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ECONOMIA Y NEGOCIOS

Mas de 28.300
ahorradores
piden cl dinero
de la salida a
Bolsa de Bankia

EL PAIS. Madid
Algo mas de 28.300 pequeiios
ahorradores qite invirtieron
en Ja sallda a Bolsa de Bankia
en julio de 2011 reclamaron
ayer la devolucion de s dine-
ro en el proreso abierto por ka
cntidad ¢l pasado miércoles pa-
ra reintegrar la inversion, sc-
giin informd In entidad Bnan-
cicra. El plazo para adherirse
al proceso estard abierto hasta
¢} 18 de mayo.

Unos 200008 accionlistas
minoritarios se vieron afecta-
dos por Ta pérdida de valer de
su inversion {ras la oferta pa-
blica de suseripeion (QPS). E
kanco caleuka gue ef proceso
para devolver fa invessicn a
los accionistas minoritarios le
costard unos 1500 millones a
cambio de 1a devolucion de las
accionies. La entidad ¢enia pro-
vistonados unos 1.840 millo-
aes para hacer frente a las re-
clamaciones judiciales por la
salida a Bolsa, segin consla en
la informacidn financiera re-
mitida la semaira pasada a la
Comisidn Nacional del Merca-
do de Valores (CNMV).

Parte de esta dotacidn,
unoes 800 millones, correspon-
din o Jas costas judiciales v los
intereses de demora. El banco
anuncié el pasade miéreoles
que abria un proceso rara evi-
tar la via judicial, lo que le su-
pondrd ua ahorro en minuias,
Bl consejero delegado de Ja en-
tidad, José Sevilia, informé dc
que &) banco abonard a los
ofectados que reclamen su di-
nero por osta via un interds de
demora del 1% anual. Asimis-
mo, cxplicd que Bankia tam-
bién hard freate a tos gastos
Jjudiciales que se hayan prodis-
cido hasta la fecha y gue deter-
minard el seeretario judicial.

Bt baaco adoptd esta deck-
sidn fras la sentencia del Tri-
bunal Supremo del pasado 27
de eaero, en i que anuld la
satida a Bolsa para los minori-

tarios.

La OCDE urge una respuesta
global al frenazo economico

ALEJANDRO BOLAROS, Madnd
Lu cconomin mundial hs entrndo en csa fase en la
que cada nuevo prondstico empeora al anterior. En
su dltime andksis, divalgade ayer, ks Organizaciin
parg In Cooperacidn ¥ ¢l Desarrollo Econdmico
(OCDE) vebaja uf 3% la peevision de erecimicnto

Esn “respuesta colectiva” quedd
en manos del G20, ¢l grupe de
paises avanzados v cmergentes,
tras ¢l estallido de la crisis finan-
ciera cn Estados Unidos, a fina-
les de 2008, Pero el impetu de las
primeras cumbares se disipd pron-
to ¥ hace ya algunos aios gue,
mis alli de la intervencion masi-
vat de los bancos centrales, las
medidas conjuntas apenas pusan
de la retérica, L.os ministros de
Economia y los gobernadores de
bancos centrales se rednirin a
finales de mes en Shanghai (Chi-
na ostenta esie ado ln presiden-
¢ia del G20), mas interpelndos
que nunca en el iltime lustre.

Porque este avance anual del
3%, estimado a pastir de las pre-
visiones de las principales eco-
nomias avanzadas (el G7, en el
que no estd Espana) y emergen-
tes {Chira, India ¥ Brasil), seria
similar al de 2015, es decir, el
ritmo de crecimiento mas bajo
en cineo aftos. La recuperacide
es especialmente déhil en los pai-
ses avanzados. El club de los pai-
ses industrializados pietsa que
la economia de EE UG, la mds
pujante de las oeeidentales, ape-
nas avanzard un 2% este afo
(frente al 2,5% que pronosticaba
en goviembre). Y que la zena cu-
10 N0 serd capaz oi siguiera de
snperar ¢} magro crecimicnto
de cste aiio {1,5% frente a 1.4%
pronoesticado para 2016). Japon,
por su parte, scguird practica-
mente estancada.

Para fas tres grandes ceone-
mias emergentes, el prondstico
es muy diferente. La OCDE man-
tiene su prediceién para China
(6.5% este afio, 0,2% el siguiente),
pese a que ha sido unos de los
focos de inestabilldad para los
mercados financieros, que viven
el peor arranguse del afto en déca-
das. India pasa a ser 2 economia

mnndial para este wfio ¥ af 3,3% para 2007, (ras
descontar 0,3 puntos porecntuaies respeete a la esti-
macidn gue realizé en novienbre
repuest eobectiva mds contundente para fortalecer
[a demanda mnedint”, advictld el organisme inter-
naciotal, que agleting 2 34 paises Industristizacos,

“S¢ neeesita una

El nuevo pronéstico de la QCDE

Prevision de crecimiento (variacidn anual. en %)

Diferencia conel prondstico
de noviernbre.
En puntos porcentuales

2016 2017 2016 2017

Estados Unidos 2 2.2 -5 0.2

ZonaEuro 14 1.7 -0.4 -0.2

P Alernania 1.3 1.7 0.5 0.3

B B Francia 1.2 15 ol -0l

B B tatia 114 0.4 )

@ Japdn 0.8 6 0.2 0.1

Bl canada 14 22 0.6 01

ino Unid 21 2 03 03

6,2 G Q

. \ "..7,3 0,1 01

E=R brasi -4 0 28 18
Resto del munde 25 3‘1 Rk -0.}] 7 bé o

Fuente: OCDE

emeegente mds dindmica, con
ue crecimienio por encima del
7%, mientras que el descalabre
en Brasit se¢ acentia. La QCDE
sostiene que el retroceso econd-
mico {-4%) del gigante suda-
mericana serd este aiio peor que
elanterior (-3,8%), para solo esta-
hitizarse a partir de 2017,

Recuperacion insuficiente

Los analistas de la OCDE mues-
tram su preocupacion por el mat
desempeiio del comercio inter-
nzcional. Segin sus cileulos, cf
avarnce real de los intercambios
apenas Llegd al 2%, un crecimicn-
to sola superior al registrado
Las la Gran Recesidn, en 2009,

ELPASS

v tras los aienlados del 11-5, en
2001. ¥ lo relacionan con la cai-
da de o demanda desde China
{con espeeial impactoca los pre-
cios de lus malerias primas, co-
mo ¢l peirdleo) y airas econo-
mias emergentes.

La caida del petrdleo y los es-
limulos manetarios, que la
OCDE insta n prolongar, “apa-
yan la recuperacion en las ceo-
nomias avanzadas™. Pero, advier-
te el organismo que preside el
mexicane José f\ngcl Gueria, €5-
to solo permite sostener un cre-
cimiento bajo a medio plazo, “ca-
racterizado por baja demanda,
baja inversion, baja inflacidn, y
una evolucion insafisfactoria
del mereado laboral y un débil

Una “nueva
estrategia fiscal”
para invertir

En ka respucsta calectiva
para reactliar un erecimlen-
to econdmice que vielve a
pararse, la GCDE plantes Ia
neeesidad de una “nueva
estrategin fised”, que permi-
ta valver & ufill cf gasto
piiblite como estimulo para
la demanda, aunque sea a
una eseala menor que ks
baterfa de medidas con la
que el G20 combatid In Gran
Recesion en 2009.

Con los nlveles de dewda
pliblica ya muy elevados y
varjos paises avanzados con
prablemas pare achicy el
defieit, los organismos inter-
nacionakes v, cn feoria, cl
propie G20 nbanderan desde
Trace um par de aitos cncou-
Zar una nueva ronds de esti-
inudos paiblicos hacta I inver-
sion en infracstructuras,

El argumento es que, cott los
tipos de interés tan bajos, kn
HAnanciacion de Ias obras se
ve comprnsada por el empu-
Je ol erecimiento, que cleva
In recnudacién de impuestos.
De ntedo que en pocos tiios
¢l gasto em inversidn acaba-
ria traduciéndose en una
reduecion, y no ¢n un aumen-
to d¢ ka deudn priblica. Pero
las pafabras siguen sin trad-
cirse en hechos.

crecimiento de la produclivi-
dad”™. “En este contexto, fas de-
seadas mejoras en los condicio-
nes de vida v cn la distribucion
de Ja reata son poco probatbles”,
prosigne [a OCDE, "para acele-
rar ¢l crecimienta econdmico
global se necesita una recupera-
cidn de Ja inversién privada y el
aumento de los salarios™

Organismos inlernacionales
como ¢l FMI v la OCDE advier-
ten desde hace tiempo de que se
“estd dejando sola a la poditica
monetaria” como respuesta a la
erisis. Y gue eso no es suficiente.
El club de los paises industriali-
zados reclama mds reforimas es-
tructurales, y también mas gas-
(o piehlica.

José Carlos
Diez

JRiesgo de
recesion?

Europa necesita un plan
de inversion piiblica
contundente o todo cs
susceptible de empeorar

Los precios de Jas Bolsas y Jos activos con
viesgo comienzan a reflejar ) temor de los
inversores a una nueva recesion. Como nos
ensefid el grun cconemisla Paut Swmselson
tas Bolsas han anticipado 10 de las Gltimas
tres recesiones. Los modelos de prediccion
econdmica también fallan en la prediceién
de erisis, Pere lo que si podemos es analizar
tendenicius y decir si son sestenibles.

Segiin el FMI v la OCDE, en 2015 el PIB
mundial crecid préxinmio al 3%, su menor tasa
desde 2009, Muchos economistas estiman
que China ha crecido realmente proxima at
4%, ne al 7% como dice su Gobierno, por lo
que ¢l PIB mundial estaria préoximo al 2,5%.
Ese fue el crecimiento mundial en 2001 teas
¢l pinchaze de la burbuja teenoldgica v la
recesion en BE UU. Pero ann esta muy lejos
del 0,03% que erecié la economia mundial
teas la Gran Recesion.

Para caer en olra Gran Recesién necesila-
mos otro Lehiman, Pere, como nos enseiid el
maesiro Minsky, ¢! fenémeno financiero es
impredecible, Los dos eventlos mis praba-

hitp:ilector kioskoymas.com/epaperfviewer.aspx ?naredirect=true

bles son una erisis bancaria en China o en
LEuropa, En China ba pinchado la burbuja
industrial y muchas fabricas habra que ce-
rrarlas ¢ impagaran sus créditos. Y muchos
promotores Inmobiliarios, también. China
ticsie que gestionar su crisis bancaria pero
cuenta con 3,2 billones de délares en reses-
vas para hacerlo sin necesidad de un rescate
del FMI y un ajuste fiscal duro. Aun asi, el
crecimieato chino estard débil por un fem-
po. La demanda de importaciones china se
ha frenado en seco y tiene fuerte impacto
sobre ef camercio mundial, especialmente
sobre sus vecinos asiiticos.

Deustche Bank ticne ¢l triple de pasivos
que Lehman, necesita capital y es improba-
ble que sea privade. Deutsche tiene aceeso
ifimitado al BCE, Lehman ne tenia aceesoa la
Fed y murid por asfizia de liguidesz.

Pero Merke] tendrd que reconocer su ené-
simo error ¢n la ceisis y modificar su directi-
va que obliga a que sntes de gue entre dinero
pitblico de los contribuyenles alemanes, los
bonistas asnman pérdidas. Esto provoco el

caos tras Lehman y volveria a hacerdo si se
aplica ln directiva. La crisis de Deutsche con-
firma el fracaso de supervision de la Bafin
alemana v también del BCE, cuyos test de
estrés no son fiables, Buropa deberia aprove
char para sanear y recapitalizar su sistema
bancario ¥ comenzar un plan ordenado de
reestractueacian de dendas como el Plan Bra-
dy cn E987.

Chira crecia al 10% v ha podido resistir el
impacte de In crisis, Grecia sigue en recesién,
Portugal estd entrande de nueve, ltalia crece
al 0,1% trimestral, Francia un 0,2%, Alemania
un 0,3% y el impacto les meters en recesiéa.
En Espaia las cxpartaciones y ia inversion
empresarial ya se han frenado en seco y el
eonsumo pierde intensidad pera es resilente.

La politica monetaria heterodoxa era ne-
cesurfd para evitar la ruptura del euro y lre-
nar la deflacion pero inelicaz para reactivar
la actividad. E1 Plan Juncler acertd en el diag-
nostico pere erré en el disefio, Buropa necesi-
11 un plan de inversién piblica contundente
o todo es susceplible de empeorar.
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