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Rosell rechaza
que los sueldos
bajen mas,
pero pide un
SMI de jovenes

EL PAlS, Madrid

El cnic
Mariatte Rajoy, pidio a s
catos ¥ cmpresarios el -
tes gue renovaran el pacto 5a-
lartal que (inaliza este aite. ¥
los prolagonistas de
esus negockiciones ya mostrs-
ron desde dode parten. In-
chiso hube de elios gue se ma-
vi6 algo de 1o dicho hasta aho
ro. TFue e} presideste de la
CECE. Jitan Roscll, que dijo
que "no eslar porque flos
sucidos] hajen mis” anque
Io recemiende Europa, Ti
mAximo responsable de 1a pa-
tronal incluso afinnd que los
salarios hun Bajado inds de
los que dicen las estadisticas,
en una entrevisea ¢n la Cope.

Rosell tawihién  prupusy
un salario minimo para jéve-
nes inferior al actunl (6453
euros mensuates), En su opi-
nion, esla propucsta podria
sacar de} desempleo jévenes
sin formacién,

Esta propuesla de ka patro-
il [ue condesiada inmediata-
mente por les sindicatos. El
secrelarto gencral de UGT,
Ciandido Méndez, en la pre-
sentacion de la propuesta Nis-
cal de su sindicato, afirmé
<ue esta es U propuesta in-
constitucional. Por su parle,
& lider de £C 00, Ignacie Fer-
nandez Toxo, la califice de
“antignalla franquista”™

Por o que respecta a la pu-
sicifn para la renovacion del
scuerdo de salarios, ambos
siudicalistas lo condictona-
Ton & una gananciz de poder
adquisitive. Toxa, desde Bru-
selas, lo hizo pasar por un in-
cremento, aungue seg mode-
rado, Ménder retomd ¢l dis-
curso que ha venido desgra-
nando en las ditdmas sema-
nas y reclamo para los sala-
rios un mayor protagonismo
cn la recuperacion, Es decir,
que crezean més gue animar
la demanda inerna y que el
consumo tre de la actividad
ccondmica.
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La Reserva Federal recorta por tercera
vez seguida los estimulos economicos

Yellen defiende la supresion del umbral del 6,5 % en el paro para anticipar

la subida de tipos dc interés

SANGRO POZZH
Nueva York

La Reserva Federal de Janer Ye-
ilen aira hacin delante v en este
momenta no ve ui carnbio apre-
ciahle en sus proveeciones, For
€30, en su primera rownicn al
frente del banco cenbral de EE
UU procede a ejecutar el tercer
recorte en el masivo programa
de compra de deada, EF esthmulo
se rebaja en 10.000 millones de
clébures (7.200 mitlones de ewros,
aproximadamente), la que deja et
moitiante que se inyectn alaeco-
nomia reducida a 35000 millo-
nes de délarves mensunfes {39.500
mitlones de euios), A lavez, intro-
duce un cambio de lenguaje res-
pecto u la guia que du para vl -
ro: defiende la ssipresidn delum-
bral def 6,5 % en ol desempleo
establecido  previmmente  para
comsiderar una subidu de tipes
dadas las nuevas rondiciones ceo-
nGmicas. Los pos de intergs sc-
guirdn al 0% seis meses después
de gue se extingu el mecanismo,
lo que el mercado interpretd co-
mo que se abria fa pueria a un
adelanto de la subida de tipas.
£.n magnilud del repliegue se
mantiene, pero la intensidad es
mayor st se recuerdn que el pri-
mere se hizo en diciembre sebre
un tota de §5.000 millones de €-
lares. Pese u cllo, la cantidad de
deuda pitblica e hipotecaria que
compra sigue siendo considera-
ble v elevard mds su balonce, gue
supera los cualro billones.

Fn concrelo, Seguird engrosan-
do Ja musa de aclivos que tiene
en halance con In compra men-
sunl de 25.000 millones en benos
hipotecarios y de 30.000 milio-
nes e denda piiblica. En zmbos
cisos supene un recorie de 3.000
millones respecto a lo que venia
haclendo desde comienzos de fe-
wrevo. Bs posible que s intenst-
dad se modere si la debilidad cco-
ndmydea persiste. La idea s tener
desmantetado e} programa para
olofio, si ta inAacion lo permlte.

Era In primera recuion presi-

dida por Janet Yellen, que tomd
el relevo de Ben Bernanke el pasa-
do | de lebrero. Los dalos mds
recienles estan  distorsionudos
por el mal liempo. Aungue para
I Fed es dificii discernir el impae-
to renl de las nevadas en &l consu-
o y la contratacion, confia en
que ki debilidad que muestra Ja
ecanontia no se deba a los funda-
mentates. Tampoce preccups ef
efecto del replicguc en los paises

Janet Yeilen, presidenta da la Reserva Federal, ayer. /L DOWN#HG (REVTERS)

emergentes ¥ la incertidumbre
geopolitica por Ueronia. B dato
de emplea de febrero despeé las
dudas en Wall Street, que cayd
un 0,70%, sobre loque iba a hacer
la Fed, pese 2 que hace unas se-
manas se especuld con la posibili-
dliael e wria pausi, Pero Yellen de-
bia ser también pradente en su
estreno. Asi que cast lo mas im-
porlarle, eon &1 rambo hacia fa
normalidad monctaris marcado,

Pronostica que el PIB crecerd cste afio i 2.9%

era ef lenguaje del comuricado v
como iba a justificor la estrategla
er su primera rueda de prensa.
Respondid con deludle v de fonma
oxlenss, aenque st dar nucva in-
[ormacion a jos inversores.

Ta cconoinia, en su leciura,
avanza mejor de lo que dicen las
datos, Parg este afio anticipa una
expansion del 2.9% v del 3,1% pa-
a1 2015, Eso, £n principio, signiii-
ca una rednceion del paro v m
incremente gradual de la infls-
cion. ¢ al menos ese s lo que le
gustaria ver. Yellen ya prometio
continutidad, pero en realidad
son Ias ciretinstancias las que dic-
tan su politica. Ademids, hay fizer-
(es discrepancias sobre o estado
reat del mepcado taboral. La selu-
cion af dilerna es recortar el esti-
nmwlo de forma gradual

Janel Yelken ¢s randién la ar-

La Fed advierte
sobre los riesgos de
un nuevo descenso
de 1a inflacion

quitecta de la pueva politica de
comunicacion de 1a Fed, vn arma
que se afina constantemenic. La
mencion que hacia al €,5% de pa-
To comwo una indicacidn para la
stibida de tipos desaparece de la
nota. Wall Street lo considera con:
[uso y obsoleto, La tasade desem-
pleo, de heche, estaba solo dos
décimas por enciind. Eso da al
Lance central mas margen para
decidir cudndo encarvecer ¢l pre-
cio del dinera, shy depender e
un imera. En sy proyeccion, ve
ol paroen el 6,2% s final de 2014 v
air el 5,75%, en 2015,

Sobre la inllacidn recopoce
que si se manliene mucho tiem-
po por debnjo def 2% puede “re-
presentar un resgo para el rendi-
icoto de la ceonomia”. En lebre-
ra los precios subicron ab L.i%.
con un 1,6% de inflacion subyn-
cente.

Derrota
de los ultras

AVIER
VIDAL-FOLCH

£

Adios al legadn de Kart Blessing. Blessing
lue un alto cargo det Relchsbank (adjunto
ul gohernador Hiatmar Schacht) y del Mi-
nisterio de Economia con Adell Hitler.
Luego, ¢n 1958, como priner presiden-
te del Bundeshank (Buba) exhorldal canei-
Yter Kourad Adenauer a vechuzar “cual-
quiet pkin de (inanciacion de puises curo-
peos™. Y a negurse o toda cooperacion euro-
pea que “pudiese involucrar la peticion de
apoyo alemdn & operaciones (.} costosas™,

relata Harold James i "Making 1he mione-
terjt union”, (Harvard, Z012), una joya.

El Tribunal Constitucional alemin valt-
dd el martes. roundo, el Mecanismo de
Estabilidad Furopes, o sea, ¢ Fondo de
Rescare. ¥ pues, Ja financiacion solidacia
para restaarar ks economias de los paises
europeos en desgo de quichra siete Haves
a ka herencia Blessing, Alcluya para Euro-
pa ¥ la Alemanix eurcpen. Derrota de la
grmata brancoicone de 37.000 ultradere-
cliistas, nacionalistas e izquicrdistas des-
pistados que lrmaron su impugnacidn.

Karslruhe tes da por Uerra, mar y aire.
Dirime gue sus quejas conlra of ricsgo de
que el Fondo erosione lacompetencia pre-
supuestaria nacional son “inadmisibles™, y
quie 1as pocas ndmisibles son “infiuncadas™,
Les opone una doctrina clave: of heeho de
“ranslesiy  decisiones  presupucstarias
esenciales” a ung instaneia supranacionsi
o imernacional *no inftinge el principio
democritice”, si se ace en cuantias “razo-

nables” v no causa “perjuicios irrcpara-
bles” a las generaciones fururas, La autono-
min presupuestania naciorsl puede ser
“restringida”, aungue “no suspendida”,

¥ es vt Bundestag quivn debe evaluar el
alcance concreto de eses tequisitos en ca-
da caso, de moedo que las trunsferencias o

La sentencia a favar del
fondo de rescate hunde fa
doctrina Blessing, primer
gobernador del ‘Buba’

garantias realizacks al Fondo, adictonates
# las ya compromeltidas, no pueden ser
automaticas ni ilimitadas, sine sujelas a la
aprobacidn del Parlamento. Esa corgicidn
fue aceptada por los socios v para todos los
socios en waa dechiracion interprerativa,

el 27 de septicmbre de 2012, ust que ne bay
triesponsabilidad posible. e paso, Karls-
tuhe tnnbidn vatida, condra fos omni-ine
pugnantes, la retorma del 7

Tratado de Lis-
baa [TFUE), que afadit 2 su articule 136 Ja
via libre especilica a ese Fondo de Reseate.
1 sexta vez que Kurslmuhe resuelhve
litigivs subre la construceion curopen. Eso.
si contlamos que I del §2 de sepliombre
pasado —en la que rehusé la medida caure-
lar de prohibiv al presidente de Ta RFA la
firma de la constitueién del Mecanismo, y
cxigié gue todo dinere anadide a los
150,024 millones de a cuota alemana fun-
dacional pasase per el cedazo del Bundes-
tag—viene a ser parte de esta, Le quedaun
recuelo peadiente; ta decisién sobre la vali-
dez de la compra de bonoes pliblicos par el
BCE, que remikio al Tribunal de Luxem-
burgo en una decision procesalmente cu-
ropea pero con Argumentos nwerisies
nily contrarios: veremnos. El veste, de mo-
mento, bicn: Europa, 6; ultras, cero.
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