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Uia riqueza financiera de los hogares

B RIQUEZA NETA
Enmillones doeuros

Bl EVOLUCION DE LOS ACTIVOS EN LA CRISIS
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Los mercados

elevan a niveles récord

el patrimonio financiero de las familias

La diferencia entre los activos y la deuda llega a 1,044 billones de euros en 2013

ALEJANDRC BOLARIOS
Miadrid

“Hay famllins v familias®. Angel
Laborda, divector def gabincte
ceondmice de la Fundncidn de Ca-
jas de Alworros (Funcas), hace 1c-
fereneia asi af paraddfico resulta
do que arrejan las cuentus finan-
cieras de la cconomia espafiola,
divulgadas ayer por el Baneo de
Espafa. La estadistea reflejs que
la diferencia entre los nctivos i
nancieros (donde se invierten jos
shormos) v les pasives flus den
das) de Laclos los hogares cspufio-
Jes akeasved fos £,044 billones a fi-
nabes de 2013, Nunca ¢l patrimo-
nio linanciers neto de las familias
habta Hegada a ese nivel nunca
en I seric estadistica (desde
1980) hahia crecido o &n un
o, nnis del 25%.

Pero el resulindo Hama aon
mis la stencion potque se produ-
ceen un entomo depresive para
muchas economias familiares, si-

tindas poy of atte nivel de paro, los
satarios 2 la baja v Ias volumino-
585 dewdas peadlentes. “Ea distri-
bucion de la rfqueza es muy rele-
vanle, los hogares con los mayo-
res niveles de renia suelen sevios
que tienen mds capacidad para
amortizar deuda ¥ para mante-
ner activos financieras”, senaki
Sara Balifa, de Analislas Finan-
cicros Internacionales (AFT).

Los dates del Banco de Espuna
no permiten dirimir como ecstd
distribuida 1a riqueza linanclery,
pero si dejen claro quidnes sajie-
ron ganendo e 2013; los hogares
fue tenian dinero invertido en ac-
ciones. §i el valor conjunte de los
activos finuncieros subié un 9%
cnelafio, liasts Jos 1,689 billones al
cterre del ejercicio, el vaiar de ac-
clones  y  parlicipaciones  se
incrormento en ns det 30%, has-
t los 644480 millones.

Es un aumento incluso supe-
rior al quie experimentd la Balsa
espaficla en 2013 {(un 21%), aun-

que todavia esti lejos de los nive-
les previos o a crisis (318,000 mi-
Homes en 2007). En cste grupo de
activos s2 incluye Jas acelones no
cotizacks, que lueron las gue mas
crecicran (de 183.803 a 273.150
millones), Hay agui una explica-
cian estadistien: ¢f Baneo de Espa-
fla aproxina su valor a partir de

Los hogares con
dinero invertide
cn acciones fucron
los beneficiados

la evelucion de las aceiones que si
cotbzan ¥ de la infermacion conta-
ble de ks empresas na colizadas.

“Lo mds determinante en Ja
cvolucitn de los aclivos financie-
ros ha sido st revaiorfzacidn, en
2013 el ahorro nuevo invertido en
est0s activos fite de solo §.000 mi-

llones”, sbunda la analista de A¥L
Eldinero en efeciivo y los deposi
tos {ef principal grupo de aciivos
linsncieros, éste si cormnn alodas
las familias), no se revaloriza, ¥
st aumento thasta Ios 859,472 mii-
flones. un 2,6% més) lne mucho
mias modesto.

Eni el repunte histérico del pa-
trixnoniv [nanciero peto peso
gue Iz deuds de las familias, la
gue se resta sl valor de Jos acti-
vos, dismimuyéd de forma muy
acenfuada a finales de 2013; es
decir, restd menos, El pasivo de
ios hogares bajo en un sio de
900.000 a 546.000 nxillones. el re-
uoeesy mis neusado de la serie
estadistica. cercano al 6% anual
inliuye que hay familias (las que
pucden) gite tralan de amortizar
ios préstamos de forma acelera-
da ante el deterioro de la situa-
cién econémica. Pere, tambicn,
que Ia banca, en situacitm deliea-
duy, Testringid muche ln conce-
sion de erédile o fos hogares,

No solo es que el componente
s dindmico de bos aetivos linan-
cieros (las acciones) gueden fue-
ra de las posibilidades de inver-
sién de la mayoria de las familias.
Ademds, en conjunte, o pririma-
uin linanciera constituye una frac-
<itt menor de la rigueza de Jos
Twgares, dominuda por el valar
de lainversion immobiliaria, BEn el
balance de las familios. la vivien-
di supone s del BUY, y cono
recuerdn BaliRa, “su valor, &n
2013, 2o dejés de caer™

“El peso du los activos Muncie-
ros en ¢t balanee de las familias
cs mds pegueiio gue en Eslados
Unidos ¢ Reino Unido”, corea Li-
horik, Pero apunta que, aun asi,
el auniento det patrlmonio linan-
cicra pacde tencr un impacto po-
sitivo en ka recuperacion. “Los ho-
gares gue han mantenido ol wivel
de ingresos, que no s¢ han visto
alectadas por et parn, ¥ tienen ac-
ciones, s¢ sienten ahora mds ri-
eas, ¥ ese cfecto rigucza, les indu-
ce a aumentar ¢l gasto”, sehala.

El director del gabinete de
Funcas concede que €sa mejora
de Jay expuctativas selo alecta a
una parte de lus familias espanio-
lus. Pero eree gque Ios hogares en-
riguecidos por la evolucion de los
mereados, ¥ su mnyor capacidad
de gasto. fnflluyen ya en que el con-
stene privudo crezed & mayer it
o de lo previsto.

La tasa de morosidad da una tregua y baja
una décima en febrero, hasta el 13,42%

EL #AlS, Madrid

Tl volumen de créditos cudosos
en Ju banen espafiola dio una
tregua el pasado mes de fehre-
Oy experimenté su primer: re-
dnecian cn un ano pese a ma
ienerse en niveles récord, se-
gan tos datos publicades ayer
por el Banco de Espaia, En eu-
ros contantes ¥ sonanles, las en-
tidades de crédito v esiableci:
micntos financicros scunmla-
ban 195,093 millones en crédi-
tas morosos al acabar el segun-
do mes del wio, le que suponia
una rebaja de mis de 2,000 mi-

lunes de euros respecto a ene-
ro. Asi, can relncidn al toral del
crédito, iz tasa de moraha men-
guade del 13,52% al 13,42% con
lu nueva melodologia, que in-
cluye el crédity de emidades de
depdsito a establecimicntes I3
nancieros de crédito. Cenel eri-
lerfo anierior, I lasa se situa-
ria en febrero £n el 13,65%, con
un descenso desde e} 13,78% del
mes anierior,

En términos absclulos, ¢ vo-
Inmen de créditos dudosos ya se
hebia reducido ligeramente en
cnero, después de casi un afio
engordando, pero en ese primer

utes de 2014 la Lasa de mora me-
didz con criterios homogéneos
seguia subicndo poryue ol volu-
men de erédito en vigor estaba
Dajande.

¥ asi ha seguido ocurriendo
e febrero, el velumen de dinero
prestado se contraje en unos
4400 millones respecte ol mes
anterior, al pasar de 1457 billo-
nes a 1453 billones. La mitad de
todo ese crédilo corresponden a
los préstarnos hipotecarios, que
concentran la practica torafidad
de esa cnida de mas de 4.000
millones.

Espafia s uno de los paises

curopens mds afecltados por la
subida de la moresidad, con un
pinchazo inmobiliario especial-
mente virdlent detras, pere la
niora se ha disparede en el con-
junto de! Furepa hasta slcan-
zar un total de 800.00¢ millo-
aes de euros, €l doble gue en
2009, scgin dates del Foudo
Moenetaric Intenucional (FMIy
Este lastre y ln necesidad de des-
apatancamienta dificultan ain
nmids gue el flujo de crédito se
recupere ¥ conivibuya a intpul-
sur by economia.

La reactivacion espafioh se
enenentra en esa diliculad: las

hitp://lector.kioskoymas.com/epaper/services/OnlinePrintHandler.ashx ?issue=231720...

empresas deben reduckr su nivel
de endendamiente pero al mis-
mo tiempoe requicren més dine
ro para poder invertir ¥ crecer.

e momento, ro ha ocurridoe.
El saldo de préstames a cmpre-
sas con jas entidades espaiolas
bajd otro 11% en lebrere, hasta
los £36.133 millones, lo que su-
pone un minime desde 2006,

Esto signilica que la entrada
enmora e ios eréditos ¥ su ven-
cimienle son superiores a los
nuevos préstamios concedides v
por eso baja ¢ saido global. Mo
obslanle, si hubo en lebrero un
aumento de la concesidn de nue-
vos préstamos de menos de un
millén de curos: se flirmaren
10.964 miilones, un 59% mas
que en el mismo 1nes del afo
pasado. Ei global, en cumibio, &)
balance s de una caida lote-
ratual del 20%.
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