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AFILIADOS EXTRANJEROS
Mumere de colizantes a la Segurkdad Social

2018

2014

» MAS TRABAJADORES FORANEOS
La Seguridad Social gané 75,199
colizantes extranjeros en 2015,

con un incremento de! 4,8% sobre la
citra tle 2014, hasta situar el nimero
de trabajadores dados de alta

en 1.627.838 empleados.

Draghi emplaza a los mercados a una
nueva ronda de estimulos en marzo

CLAUDI PEREZ, Francfort
Llcgar tarde es casi tan grave eeama cquivocar-
a un baiquero central. El BCE actud sis-
tensdtieantente con petease duranie fa Gran Re-
cesion y su jefe, Marto Draghi —uma espeeie de

sC pi

Draghi ticne por costumbre ha-
blar antes de disparar: Ins deno-
minadas “intcrvenciones verba-
les™ son casi tan importantes co-
wo las decisiones para que los
mercados calibren la importan-
cia del préximo paso. Tras la reu-
nidén del consejo de gobjerno, el
ilaliano fue rolundo: “Las condi-
clones han empeorado y el BCE
revisard v posiblemente reconsi-
derard sus medidas de politicn
monetariz en marzo”. Draghi su-
brayé que csa decision es undni-
me —Alemunia incluida— y no
dejd ninguna pucrta cerradi le-
newos paderio v estamos en <is-
posicion de actuar sin lmitacio-
nes”, dijo. Ese pusde suponer ele-
var el volumen de las compras
de activos {60.000 millones men-
suales), Ampliar ¢l plzo del QE
curopea mis alld de marzo de
2017. Activar incluso una segun-
da versidn de esc programa, un
(QE2 con reglas distintas y menos
imnitaciones. Y el meni comple-
10: seguir rebajando los tipos, ele-
vande las tasns negativas cn la
Tacilidad de depésite para que la
hanca ao deje fondos ocioses en
Ia ventanilla de Frincfort.

Casi uaa década después del
injcio del huracdn, Enropa no
despega. El riesgo de deflacion o
las perspectivas de upa inflacién
buja para mucho liempa siguen
abi. Preocupan los emergentes,
en especinl Ching, con un gran
potencial desestabilizador. Bl pe-
trélec v Ias maierias primas se
hundesn. Incluso Ia banca periféri-
ca vielve a gencrar dudas y hace
remer por ¢l endsimo despertar

bombero dek eure—, ervd el tivo en diciembre
con una timida vaclta de crerea a los medidas
de cstimufo. Draghi reetificé ayer a la vista de
los viesgos que seccl a la carozona,
cmpdazd a los mereados, en medio de wiva ne-

L BCE

va y aguda fase de estrés, 3 una wnevit conda de
cxpansion inoncraria cn marzo, Sus augures
esperna gue el BCE se pase estn ver de Fargo
pira lagar un menssje ineguivoro snbre ¢l
compromise de Frineford para atjar la erisis.

El presidente del Bance Central Europeo (BCE), Maric Draghi. ayer en la sede de la institucidn. sk . reuters)

de1a crisis. Los mercados ya cas-
tigan esa incertidumbre. Y Drag-
hi vuelve a salir al rescate con el
preanuncio de una nieva ronda
de estimulos, junto con una ad-
verteneia: Ty polilica fiscal debe
cambiar.

Europa necesila gasiar ¢n “in-
fraestrsteturag pliblicas™, scgin
Draghi, “vitales para impulsar la
creacién de empleo y elevar la
preductividad”, Ateis quedan los
tiecmpos ¢n los que Francfort re-

nia a los Gobiernos por gastar
mas de la cuenta, Draghi estd le-
jos de ger un keynesiano al uso,
pera a su manera deja cada vez
més elaro que la eurozons se ha
melide en stna tranipa de ligui-
dcz: ya ro basta con la politica
monetaris, incapaz de aznzar la
inflacién, para salir de ésta. El
maixlamds del euro advirtid que
en los proximos meses poduian
registrarse tasas ncgadivas dc
precios. Bruselas —v sobre tedo

Las Bolsas europeas se animan
tras escuchar al jefe del BCE

Las materias primas, con el crudo a la cabeza, recuperan posiciones

1. FARIZA, Madrid
El efecta Draghivuclve a cambiar
el paso en unas Bolsas que sole
subcn 4 golpe de hanco central.
Los limidos repuntes, de apenas
unas décimas, regisindos en el
primer trama de Ia sesidn de ayer
se convirtieren en ganancias ge-
neralizadas al final de la jornada
después de que los inversores es-
cuchasen las palabras del presi-
dente del BCE, Marie Draghi. El
tono pesimista y el estimulo mo-

netario que dejo enirever ayer el
banquero italiaro son gasolina de
alte octanaje para winos parqués
incapaees de uvanzursin cominss-
tible monctario: las crecientes du-
das sobre China pesan sobrema-
nera y el dristico abaratamiento
de! crudo no anticipa un camino
de rosas para lx economiia global
¥, por exlensidn, para los parqués
de todo el mundo,

Tras haber llegado a subir na
2,5% en plena rueda de prensa del

banquero romanp, tanto el [hex
espanol coma el CAC francés ce-
rriren la jornada con ganancias
del 1,97%; Princlorl receperd un
1,94% y Milan Hiderd la tabla curs-
pen con un repunte del 4,2% {ras
el alivio que supuse el discurso de
Drighi para su sector {financicro,
castigado en las tlimas sesiones.
Con eslas aluas, 1as Bolsas del Vie-
jo Continente salen de minimos
de 15 meses ¥ recuperan parte del
terreno perdido, 8i se echa la vis-

http:ifiector Xioskoymas.com/epaperiviewer.aspx ?noredirect=true

Beslin—siguen encajando de per-
fit esas referencias cada vez me-
nos veladas en favor de un cam-
bieen 1a politicn ecoadmica, aun-
gue & crisis de refugiados v de
seguridad obligan a la curozona
@ gastar un poco mds.

Sobre ln erisis de asilo, explicd
quc "va a cambiar de los pies a la
cabeza a nuestras sociedades™, y
subrayé que ostd ea manos de
los gaberaantes “la capacidad de
transformar la crisis en via opor-

ta atras, en cambio, las cifras dis-
tan muche de sey faverables para
los inversores: ent lo que va de
afio, e} sclective cspaitol retroce-
de un 10% y en 12 meses se deja
casi un 20%.

“Sin decir nada, Draghi ha di-
cho todo®, valors Félix Lopez, so-
cio director de ATL Capital. "Ha
traido tranquilidad a las Bolsas y,
sobre todo, a los benos periféri-
cos”. La prima de riesgo espaiola
bajd ayer tres punios, hasta los
127 puntos, en una jorsada en la
que €l Tesoro coloed 4,600 millo-
nes ¢n bonos con intereses algo
mayores. En el resto del arco mte-
diterzdneo, los diferenciales del
bone a 10 abos respeeto al bard
afemdn Lambién bajaron: e} mis
representativo, e jtaliano, cinco
puntos hasta los 11l. En el merca:
do de divisas, el ewro se <debilitd
casi un 0.5% lrente al ddlar y se

tunidad para el futuro crecimier
to de la enrozona™. Sobre la erisis
bancasia que ha emergido en
Portugal e ltalia, apunté que el
BCE "sigue muy de cerca” las cai-
das dc la banea en Bolsa, pero
afin no ve “signos de inestabigi-
dad coso en otras fases de la crl-
sis”. Y respecto a Espaiia, evito
meterse en Jios sobre Ia forma-
cion dc Gobierno, pero cntond
un inusual mee culpa: “Para los
paises que han hecho duras refor-
mas, y Espana £s un caso de éxito
en ese aspeeto, la baja infacién
hace mas dilieil el proceso de de-
vatuaeién interna”. El BCE in-
cumple su maadate —un IPCcer-
cuno al 2%-- desde hace tres
afios, ¥ 10 espera recupersr ese
liston al menos hasta 2018, Parte
de los presuntos clectos posili-
vos de la devaluacién interng, co-
ma Jarecuperacion de competiti-
vidad, desaparecen por ese sumi-
dero.

Politicas fiscales

Preate a fas visiones complacien-
tes sobre la recuperacion curo-
pea, el jefe del BCE puse e! énfa-
sis en las madas noticlas: de ahila
necesidad de nuevas medidas.
Apuntéd que en selo mes y medie
se han materializado graves ries-
zos cit China y los cmergentes.
una rebaja del precio del crudo
que preocupa al BCE por su efec-
to sobre las expeetativas de infla-
¢idn y, sabre tado, ha cristalizade
una inestabilidad inesperada en
los mercados.

A punio dec cumplirse el nove-
no aniversario de la Gran Rece-
sién, I recuperacién de la euwro-
zona no vuela. Cada vez es mds
patente gue nrbasta con una po-
litica moeneraria ultraexpansiva
gue no consigue animar tos pre-
cios. Las cieatrices de la erisis
son profundas y duraderas. y pa-
ra ue Europa esté 2 In altina Ia
petitica del BCE necesila un cont-
plemente: “Las politicas liscales
deberian apovar I recupera-
cion”, insistié Draght oo un men-
saje telegrafinde para Bruselas y
Berlin, para Berlin v Bruselas;
tanto monta,

cambia por 1,08 billeics verdes.

Mis alla del mensaje de Drag-
hi, 1os mercodos se vieron benefi-
ciados por ia recuperacion de las
materias primas, con €l petiélec
a ln cabeza. Eslos activos --desde
el maiz hasta el cobre pasande
por el gas natural— han side los
mis castigades en los (itirmos me-
ses ylos que mds sc vieron benefi-
cindos por el rebote generalizade
de ayer. Uno de los indices mis
completos de materias primas, de
Bloomberg, subid un 1,6% yel eru-
do —cuyoe desplome en las 1ili-
mas jornadas ha sido uno de los
principales argumentos esgrinii-
dos para explicar el batacazo bug-
satit— rcbetd un 6%, ol borde los
30 ddlares por barril de Irent. Los
motivos, escasos: “la liquidez es
€5Ca53 ¥ CON Mty POCO S& Mueven
os mercados, lncluido el petrd
oo, 7anja Lopez.
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