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El rescate estatal ahorra 7.000 millones
en intereses a las comunidades

La financiacidn del Fondo de Liquidez Autondmico reduce en 1.000 millones

anuaies el coste del dinero

A, WARS | k1. BMENEZ
Madrid

Mueve comunidudes anténomas
lian tenido en los \ikimos dos
afios gue pedir ol reseate a la
Administracion centtral, es de-
cir, lograr dinero prestado a pre-
clos mds bavalos para poder
alrentar sus pagos cuando los
mereados de linanciacion Labi-
tiales les hubian cerrado el gri-
fo. La operacion, instrumentad
a lravés def Fondo de Liguidez
Antondmico {(FLA), se traducira
en un nhorre global de unos
7.000 millones de euros, sepiin
ios cdleulos del Tesoro Pablics,
a razon de upos 1,000 millones
anuales mientras dure el progra-
nta de fmanciacion.

EIFLA. creado por el Gobier-
no en los nomentos mds duros
del mereade, cuando algitnias nu
lonomitas apenas llegaban a M
de mies, se articula n través de
titulos e deuda de unos cinvo o
seis afios, de los cuales se han
colocado 12689 millenes en
2012 y 17.709 millones en 2013,
Las Intereses equivalen a los
qee paga ¢l Tesoro Piblico en
las subastas mds un dilerencial
de 30 puatos hasices (o 0,3 pun-
tos porcentuales), Los Gobier-
nos auldnoinos gue opten por
financiarse mediante fa venta
e sus propios bonos en ¢l moer-
cado pueden Hegar a pagar un
diferencial de hasta 100 puntos
hisicos, que es alkors el méximo
permilido por ¢ Ejecutiva de
Wariano Kujoy.

Gste sobreprecie Fae mucho
mayor hace unos meses. Entre
Fnales de 2012 y priteros de
este nfo Jos inversores, muy rea-
civs a presiar dineros a las co-
muisidades  suitnonms en el
wito previo, s velvicron a intere-
sar por invertit en deudz reglo-
nal toda vez gue se habia apro-
bade un plag de rescate para es-
tas, pere reclamaban altos inte-
reses. CataluRa. por ejemplo, Ha-
bia pagade previamente hasta
314 pumios bdsicos por encima
del Tesoes por unos bonos que
veagizn on 2020, con una renta-
bilidad dei 4.95%. Y Madrid tolo-
< cn enero tilulos a cinco afios
con un eupdi det 575%, cuando
¢ Tesoro pagaban unos 150 pun-
tos bdsjcos menos.

Entonees el Ejecutivo probi-
bié a lns comunidades emitir
bonos con mas de 100 punlos
Lisives de diferencia respecto
a lo que pagaba el Tesoro, ya
que la alternativa del FLA se
habin creado precismimenlte pa-
rit evitar)o, De ali surge el abio-
rro de uncs 7.000 millones.
Buens parte de esle correspon-
de a Catalufia, segiin los cal-
culos det Tesern, ya que es tam-
bién la que mis linanciacion
fin pedide al fonda de rescate
(casi 15.000 millones de curos),
scguida de Ja Comunidad va-
lenciapa {cast 5.009). Andalu-
cia, Baleares, Cunurias, Canta-
bris, Castilin-La Mancha. Astu-
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Tl Tesoro también ha sacado
provecho de la relujucidn de los
mercatdos y ki redecido ostensi-
blemente el interds medio de 1a
deuda emitida este nilo, en con-
crelo, en 2012 acabé con uninte
rés medio de emision del 3.0,1%
{3.4% si sc excluye et efecto del
préstama por €l mecanismo eu-
ropeo de rescate, ef MEDE),
mientras que, & agosto, ¢ inte-

rés medio de 2013 se sitia en cl
2,61%. Se trata del nivel mds ba-
jo desde 2010, cuando Espaiia
gozaba de la mixima califica-
cion erediticia que conceden los
ageacins de ranng, fa wiple A
La deuds piablica espafioda re-
cibe menos presiones en ¢l mey-
<ado, que ha rebajado la exigen-
cia de rentabifidad pars coloear
st dinere en tilules cspafiofes.
Enr concreto, Ja prima de viesgo,

' Bl interés medio del Estado vuelve al nivel de 2010

que es ¢t diferencial que interds
qie se le piden a los bonos u 10
afios con relacion z Jus alema-
nes, que s consideran los més
fiables, sc ha reducide 2 pracii-
ramente T mitad, de os 419
puntos basicos (o 419 punlos
porcenuales) de frace un afio, &
ios 235 punios basicos en los
que acabd el viernes. Ast, la ren-
Labilidad de los Giafos ha encogi-
do del 5.7% al 4.2%.

La devida espanola ha recupe-
rado inversores, en buena parte
tambidn poer ¢l programa de
compya de bonos gue ¢l Banco
Contral Evropeo (BCE) aprobé
hace un gito, sin necesidad de
cjecutario, pero ha aumenlado
et pese de la demanda nacional
Irente a la extronjera. Para di-
versificar lz carters, el Tesore

El Tesoro prepara
una gira para
diversificar su base
de inversores

rmpoes descarta emitic mds
denda en dolares o honos liga-
dos 1 Ia inflacidn.

En cste vontexto, ¢l Tesoro
prepara una gira con inverseres
<n los proxinos meses para sa-
car lustee a la saiida de ia rece-
sion ¥ las reformas estructura-
les en marcha y convencer a
grandes inversores internacio-
rales para que apuesten por Es-
pafia. En concreto, ¢l drgano pé-
hlico vigjara a Japon, Chile, Co-
tembiay Perd con el fin de diver-
stficar su base de inversores. Fi
resultado de la visita serd deter-
minanle para que se realicen
nuevss emisiones sindicados o
s¢ planteen Hevar a cabo coloca-
ciones e bonos de muy larga
vigencia, hasta 30 afos. Esle 4
podeinversion gusta 3 fos gron-
des fondos. No le corre prisa: ha
colocade ya el 80% de I deudn
de kurgo plazo prevista para el
eanjunte del aiio,

Menos gasto ahora, mas en el futuro

Lareduccidn delcoste de las et
siones de dewda en el Gltimo aito
se ha convertido en f principal
aliado presupucstario de Las Ad-
ministraciones espafiokas. Ei el
easo del Goblerne central, el Mi-
nisterio de Haclends cuenta con
redueit In factura prevista para
of pagn de intereses en 5.000 mi-
llones respeeto alo contemplade
en Ios Presupuestos Generales
del Bstado (PGE) para 2013, 1a
partida, aunash, quedarfa en més
de 33.000 millones de enros, ya
gue |as eucntas piblicas reserva-
ron para ¢l page de fntereses un
Lol de 38.660 millones, up 33%
mis gue ¢l afio anteriar.,

Segin ¢l promdstico inicial de
Hacienda para 2014, €] gaste en
inlereses del Presupuesto del
proxime ano sseenderi a 36.000
miliones de curos, lo gue supone
yamas que le destinado al capitu-
1o de personal, y una cilza souiva-
lente &l gasto disponible parz to-
dos los ministerios.

El cleulo deberid eorroborar-
sc¢ cn unos dias, cuarda Hacien-
da presente el provecio e Presu-
puestos parn €] préximo ejerci-
cio. Unas cuenias en las que ¢l
Gobierno podrd proyectar un
coste de las emisiones mds niode-
rado, vista la evelucién reciente

de las mercades, Pero cn el gue

ol volunier de deuda emitida ha-
& de fuerte contrupeso,
Enagosto, Ia deudn poblics ey
pafnls en circukicion aleans
i0s 947.184 millones, lo que cqui-
vitle al $2,6% del PIB, coando In
prevision parg todo €] afic ers
del 914%. Aunque pacte de ese
ascenso se debe a gue of Tesore
adelants sus colaraciones, etros
factores (20.000 millones para
un tercer plan de proveedores,
nuevas ayudas a fa banca) pue-
den cstérar ain mas la cuenta de
a deuda piblica. Su coste, &l gas-
to cn iofereses, serd ol tuyoer
quebradero e cabeza presupues-
tario de los préxinmws afos.

¢V reTed and getiuied Ty HE
T i 171 52AVH

(T

hitp://lector.kioskoymas.com/epaper/services/OnlinePrintHandler.ashx ?issue=231720...

Empleo cobra
el coste de Ias
prejubilaciones
a empresas con
beneficios

M.V G A B, Madrid

Mis de dos afos despucs de
que el Gobiemo decidicra pa-
sar la facturs alas grandes em-
presas con beneficios gue pre-

Jubilaban a empleados mayo-

zes de 50 nitos, ef Minislerfo de
Ewpleo ha dudy las primeras
didenes de cobro. Seghin preci-
S0 €M UNA respuesta paramen-
laria @ Carles Campuzane,
diputade de CiU, "se encuen-
fram en fase provistonal de Ii-
quidacion las aportaciones co-
rrespondicnies o delerming-
das empresas gue iniciaren
despidos colectivos en 2013,

Los primeros expedientes
de cobro por prejubilaciones-
de 2011 arrejan “hasta ef mo-
menfo. UR NONtante estina-
do de 966000 euros”, seghn
detatla Empleo. Hasla que el
Gebierno, entonces del PSOR,
ne hizo una modilicacién le-
gad &0 2011, no habia impedi-
mentos para gue las empre-
545 acometieran prefubijacio-
nes en los que pasaban parte
et coste del despido a s ar-
cus piblicas: el Servicio Pabli-
co de Emipleo pagaba Ias pres-
taciones de desempleo y Fa Se-
puridad Social abonaba Ias co-
tizaciones de los wabsjudoves
despedidos durante el perio-
do de cobro de In prestacién,

La decisién del Ejccutivo
socidhista, Juego respaldada
per el Gebierno de Rajoy, se
produjo tras lz polémica crea-
du por un ERE de Telefsnica
cn abril de 2011 {de heche, la
modifivavion legal se bautio
conio eimienda  Telefdnica).
Desde entonces, las grandes
empresas (de s de 100 fra-
bajadores) con beneficios o5
i obligadas o compensar a
{2 Adniinistracidn por los cos-
05 glie soporian en las preju-
bilaciones incluidas en despi-
das colectivos.

Dos afios de retrase

La modilicacion iegal. sin emi-
bargo, ha tardado mucho
tiempo eix poder ser aplicada,
eafre otras asas, como admi-
te ¢l propio Ejceulivo en su
respucsta, porque el desarre-
Ha reglamenlario se demord
hasts finmdes del afio pasado.
Los expedientes e cobro
de los que ahera da cuenta el
Gobierno corresponden a fos
primeres despidos colectivos
de 2011 gue reiinen lag condi-
ciones necesarias. Empleo ha
argtnentade ademds que la
demoru {lepa porgue los despi-
dos de los ERE no se produ-
cen de goipe, sino que en s
mayoria de casos son cseulo-
nados. Todo cllo explicaria
que esta primera cstimacion
esié tan alejada de 1as previ-
siones que &l Gobierno,
que conlaba con recapernr
unes 350 millones de curos cn-
da afic por sus aportaciones a
prejubilaciones de mrandes
empresas con beneficias,
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