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Los margenes de las empresas espafiolas crecen por encima de la eurozona

+ Los precios industriales no se han ajustado en la linea de la media europea

AMBNDA MARS
Madrid

Hay algnnas creencias gue se di-
suelven en los dalos como el
azdcar en el agua, Espafia no se
ha basado en fos recortes de pre
cios para lograr unoe de los Imo-
tes verdes con menos matices
de ln ceonoinin espafiola: tres
afios consecutivos baticndo su
propic récord de exportaciones.
El durp praceso de devaluacion
interna emprendide por l ecn-
nomia espuficla para recuperar
eompelitividad se ha trastadado
en poca medida a les precios in-
dustriales ¥ de exportacién, La
preductividad —que en Espafia
tiene ol mal vicio de incjorar b
sicamente por fa destruceion de
empleo—se ha unido 2 una reba-
fa de los costes laborzles Jogra-
da también a base de despidosy
recolecacion en empleos peor
pugades, asi como a fus rebajas
sulariales direclas uplfcadas en
las chipresus. Pero, mientras
los salarios han bajado con rela-
<itn a1z eurozona y ks producti-
vidad ha mejorado, bos midrge:
nes empresuriales han crecide
por caclma.

El Servicio de Sstudios del
BRVA ha hecho unos mimeros y,
segin sy dltimo informe, los
mirgenes de ks empresas espy-
fiofas tuvieron un diferencial po-
sitivo del 0,24% respeeto a ta zo-
na curo como promedio anual
en el periode 2009-2013, mien-
tras que los sueklos tuvieron un
dilerencial negativo det 0,23%
anual en el wismo periodo. La
roductividad tuvo uns desvia-
£l

“La prayor parte de la ganan-
ciz de competitividad lia venido
por I productividad, aungue
los sakirios haya coutribuido al-
o, perc menos goc csla. Mien-
tras tante, los margenes empre-
sariales no han colaborado”, ex-
plica Miguel Cardoso, economis-
@ jefe para Espaiia de Servicio
dc Estudics del BBVA.

Esalgo que el Fondo Moneta-
rio Internacional (FMI) empezd
a adverlir en su dlima asam-
biea, en otofio pasado, Pese n
los ajustes, la competitividad de
los prectos de exportacion ha-
bia mcjorade sole de lorma
i e glo-
. Irkaa-
da, Portugal v, hasta clerto pun-
to, Espania, los mirgenes de los
expartadores {precios de las ex-
portaciones con relocién a ios
costes luborales unitarios) han
crecido desde que comenzd la
erisis”,

En concrelo, fas ventas exte-
riores aleanzaroen ef aiio posado
s maximo volumen histérico,
un lotal de 234.240 miiliones de
euros, un 5.2% mds gue en el
ejercicio anterior. ¥ ese, pese o
que entre 2009 y 2012 los pre-
cios de las exportaciones, medi-
dos a través de los indices
valor unitario, han aumetado
un 2,2% mds que en ios paises
desarroflados, sepin los dalos
del Banco de Espafia manejados

Hevolucisndeta competitividad de la economia espaficla
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“No han necesitado
bajar precios para
ser competitivas”,
dice una experta

El coste por unidad
producida ya esta

en niveles previos a
la entrada del euro

por Murin Jesas Perndndez, in-
vestizadora de la Fundacion de
Ias Cajas de ahorros (Funcas).
Por tanto, “las empresas cs-
paiiolas ao han necesitado redu-
cir precios para seguir sicndo
competitivas en los mercados in-
ternacianales”, apunts Ferndn-
dez en un cstudio, lo que "con-
tradice In apreciacién general-
mente extendida de que las ex-
purtaciones espafiolas han creci-
do e tos Gitimos afios gracius a

ia mcjora de Ja competitividad
derivadz del mencicnado des-
censo de los costes laborales
unitarios™.

En su spinién, es la propia
generacion de beneficios la que
[avorcee 1a “reasignacién de re-
cursos” hacla Ios sectores expor-
tadores ¥ mejoru la posicion
competilva de Espaiia para
atraer inversiones extranje

Ferndndez explica por telélo-
o que R compelitivided en
cosics no se ha trosladado a fos
precios porque la mayor parte
de sectores son precio aceplan-
tes: Lornan ¢l precio de referen-
cia de sus mercados, por eso se
ha recupersdo la rentabilidad,
pero este también ayuda a cre-
cer l4s exportaciones porgue fa-
vorece la Inversion en estos see-
tores al dar mds margen gue an-
tes". Bs algo en o gue coincide
Cardose: “Es ciclico que buena
parte de estos shorros vayan a
11 hoja de balance, en los inicios
de o recuperacion las empresas
se desapalancan, esa £5 1a base

EL bals

para que puedun invertiv. gene-
rar mas actividad y empleo™.

Sin embargo, esta explica
cidn, vilida para el periodo
20009-2013, “no sirve para los di-
lerenciales de los mérgenes em-
presariales en ef ciclo anlerior,
de 1999 a 2008", advierte Cardo-
s0, ¥a que tambidn crecieron
por encin de 12 inedia de Euro-
pa (en mayor medids que aho-
ra) ¥ nocontribuyeron a la micjo-
ra de la vompeiitividad, alee
que ¢l experto atribuye a “los
problemas de competencia” en
algiznos scelores.

El indive de los precios de lu
industria manufacturera en Es-
paita ha ereeido desde 2010 por
encime de lo que Jo ha lecho la
media elrepen, Alemanis o la-
lia, y fa diferencia no se la corre-
gide en la ltima [ase de la cri-
sls v el ajusre, scgin los datos
del Tnstituto Nacional de Esta-
distica (INE}, Este indice de pre-
cios de las emipresas espadiolas
subié hasta el méxtmo de 1108
en septiembre de 2012, es dech,

casi 11 puntos por encimy de
2019, cuando en el misimo mes
la referencia para las alemanas
ern 105.5, para las iwtianas 107
y pata la media curopea 108
{ver grafice}. A limales del afio
pasado, Espafia seguia ain cn ¢l
108, por encima de Alemania
(H04), Hadia (106) ¥ la media de
la UE (106).

Y es que la baja inllacion en
tods la zone eure, que haenecen-
dido algunas alarmas por ol ties-
g0 de delfacion, se estd ademas
comiendo una parle cunsidera-
ble de los esfuerzos de conipeti-
tividad relutiva que estin ha-
ciendo los espafoles, ya que los

Las compaifijas
han aprovechado
la mejora para
desapalancarse

La baja inflacion

en la zona euro se
come parte del
esfuerzo competitivo

precios se estdn maderando cn
tode el cleh monetario al mis-
mo tempo.

Por sit parie, el ajuste de los
costes laborales ha sido notable
cuando se mira la productivi-
dad. Segiin los céleulos del di-
reclor de coyuniura de Funcas,
Angel Labordy, ¢f coste laborad
por kora wabajuda (medida que
ademds del coste tlene en cuen-
la la productividad) logrd retro-
ceder el aiio pusudo en Espafia
hasta el aivel anterior 4 1o entza-
da del eure, o que supone des-
facer Jo escaluda previa: entre
1998 y 2008 estos vostes crecie-
ron un 18% por encima e ki
media de la zona eare.

¥ segiin el Bance de Espaiia,
los suehllos se han estrechado
mds de lo que dicen 1as estadis-
ticas porque la destruccion de
empleo se cebd sobre todo en el
inicio de a crisis en el empleo
pear pagadao y este perdid pese
en 14 estadistica, En osta linea,
si blen el descenso medio de los
salarfos reales de 2012 ue del
1%, con la correccion de este
Hamado “efecto composicién®,
o] descenso superd ol 2% cn las
buses de cotizacidn de tos traba-
jadores,

Balbino Pricto, gue preside
el Club de Exportadores, se que-
jade que ta diferencla de lacom-
petitividad “estd muy infuida
por lo que pasa con tos cosles de
la energia”. "Soy emmpresario v
ofald pudiera tener mas beneki-
cios para erecer mds ¥ erear
miis empleo, no podemos olvi-
dar que se habfun estado per-
diendo nwirgenes de beaceficios
¥ lo que ahora pasa cs que se
estdn recuperando”, zanja Prie-
0o, que tanbicn preside dos cin-
presas de vonsultoria ¥ comer-
cia exterior,
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