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El gasto en
pensiones sclo
crece un 3,4%
en marzo

MANUEL V. GOVEZ Madrid

El gasto en pensioncs coniri-
butivas de marza ha aseendl-
do 2 7946 millones de euros,
un 3.4% mids que el mismo
mes del afio anieror. Esie es
el menor avance relativo, al
ntenas, desde 1998, segan los
datos de la Seguridad Social. A
pesar de que este mes de mar-
zo & niimero de pensiones ha
mercado D nuevo mdximo
histérica (8,1 atiflones, un
1,6% mis) y de gque fa pensidn
media ha subido hasta los 867
euros mensuales (1,7% mds),
| gasto se ha lrenado respec-
lo a ka evolucidn sostenida has-
ta dicientbre. Este pardn sc
viene dando desde enero.

La explicacion llega, en
giant medida. por la revalori-
zacion del 0,25% de todas ias
pensiones en 2014, La subida
anual, que ot ol enor de los

as0s {como cn 2013} s¢ ha
situado en et L%, es uno de los
prineipates componentes del
incremento de pusio en las
pensiones. Al reducirse esta
parle, este afto of aumenlo cs
muche mepor gue en ejerci-
cies anterlores, A mucha dis-
wneia hay elras causas, co-
o el endureciniento del ac-
ceso a la jubilacidn anticipa-
da y parcial decrelado justo
haee 1 afa,

El Bundesbank suaviza su rechazo
a actuar contra el riesgo de deflacion

Jens Weidmann no descarta que el BCE compre activos ptiblicos o privados

ENRIGUE MOLLER
Berlin

Jens Weidmann, el joven y encigi-
ce presidente del Bundesbank, el
haledn que deliende a uloranza ja
ortodoxia de Tz politicn monetaria
enel seno del Bunco Central Emo
peo {BCE). gradud ayer s inensa-
Jje de rechazo a |z mias radicat de
ias medidas extraordivaciss, la
compra de bonos gnbernamenta-
les o de titulos privados, que ma-
neja el supervisor del curo sate el
ricsga de deflacion. Bl tempo di-
rid —1 Consejo de Goblerno del
BCE on abril, la proxima semana,
dard Ja primera pista—, silas pala-
bras de Weidmann anlicipan un
historico cambio de posicion, o s¢
limitan a un debate tedrico.

Por lo pronte, vl mereado w-
md nolu: wras la difusicn de la en-
trevista que Weidmann concedis
u T agencia Market News, y algu-
na intervencidn mds en lavor de
Aucvos estimulns, como la del go-
bernador del banco cenira! eslo-
vaco, Jozef Makuch, el euro se
desinfle, nsta los 1,375 dolares,
aunque at cierre de 1as Bolsas eu-
ropeas (e positivo) habia recupe-
o los 1,38 délares.

“Las medidas no convenciona-
fes bajo consideracion suponen
en gran medida un terveno nex-
pleradoy csio hace necesavia una
di énsobre siz efectividad, us

1.0s afectados
por los ERE
caen un 61%
en enero

Miis stnlomas de gue el merga-
do laboral esté cambiando de
sizno. Las reghldciones de em-
pleo cayeron el pasado energ
un52,2% vel niimero de afcela
dog, un 60,7%, segnin et Ministe-
ria de Emplen, En total, on e}
primer mes del affio hubo 1.581
regulaciones de empleo, el da-
to mis bajo desde 2011

‘Todavia hay que remontar-
sc s atrds parl choontrar
un dato mids bajo de afectados
por regulaciones de empleo.
19.285 que aparecen en k esta-
distica oficial son la cifra mds
baja desde enero de 2006, ia
caida todavia se acentiia més,
lasta el 69%, si se loma solo el
nuimero de alectados por despi-
dos coleclivos {2430y,

En plena recesidn, los cam
bios en la tramitacién de las
regulaciones de empleo que
trajo Ia refarma laboral dispa-
4 €l niiers de expediontes v
afeetados duraate los dos pri-
meros aitos de vigencia, Ya en
los tiltirnos meses, de fa mano
det fin de la recesion ydel des-
plome del mercado luboral, la
estadistica de regulaclones de
empleo ha venido cambiando
de tendencia.

como sobre sus costes y cicetos
secundarios”, reiferd Weidnzann
&n in entrevista. Pero, & continus-
<ion, incorpord un matiz npada ha-
bilual en los discurses de los ges-
tores el banco ceniral alemidn.
“Estoe no inplica que un progi-
ma de relajacion cuantitaliva [en
ingies, quunifigtive cosing] esté
hreva de discnsion...pere tenemos
que asegurarnos de que se Tespe-
ta 1a prohilrecidn de financiaciin
moneiia a los Estados”,

El programz de relajacién
cuantitativa, aplicando por la Re
scrva Federel estadounidense o el
Banco de Japdn, es un mecanis-
mo que pennitiia al BCE com-
prar gitnlos piblicos o privades,
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Jens Weidmann, en Fréacfort, la semana pasada. /a. ronssier {ere}

1o que rebajaria los costes de fi-
nanciacion y asegurarin la coloce-
cibn de emisiones <e deuda, A
canbio de {8 medida, que persi-
gue reactivarel erédito, Ia deman-
du y, en Qitima instancia, los pre-

cios, el supervisor del edro am-
pliaita de forma netable su balan
ce —en otras palabras, inyectarin
mas digero--, y tambiéin. sus ries-
gos. “Desde {uego, los activos pi-
blicos o privados que pudiésemos

comprar, deberian cumpli cler-
108 requisitos de calidad”, afiadié
Weidniann, entrando a disentis
una hipétesis gue hace apenas un
par de meses rechazaba de plano,

El presidente del Bundesbank
tambign considend que i mejor
mmera de contrurreslar Ia forta-
iegn del euro seria aplfear una ta-
53 negativiia fos depositos que los
bancos prefieren atesoraren la ca-
Ja Rrerie del BCE, una opeidn mu-
cho menos tadicet que of guantit-
rige casing. "Se traka de cscenarios
hipotétices ¥ ne de decisiones in-
mincines”, afiadio, Otras alwernatk-
vas gue se discuten seria condicio-
nar nyeceiones de liquidez a Ta
banca g gue garanticen: determii-
nadas niveles de préstamo a fami-
Yas y empresas. 0, incluso, que
fas pynies timficen deuda para
ser vendida of BCE.

La uadicional aposicion del
Bundesbanka inedidas exwaordi-
narkas ha ido s atld de les palu-

“Son hipdtesis,

110 decisiones
inminentes”, dice el
gobernador alemdn

byas, El predecesor de Weid-
mann, Axel Weber dimilié tras la
primera compra, muy limiada,
del BCE de honos de paises perifé-
vicos, en 2011 ¥ o} propio Weid-
mana fue el dnico gobernador
que vold en conlra del programa
Ianzade en 2012 {y nunca pucsio
en prictiva) para comprar bonos,
a menor plazo, de paises que pi-
dan ta syuda de ln UE.

La diferencia con otras etapas
de 4 erisis es que Jo que estd en
cuestitn es |a estabilidad de pre-
cios, el mandato esencial del BCE.
Sus previsiones anticipan que la
tflacién enlnzard cuatro ofios
(dle 2012 » 2016) por debajo del
2%, ol ehjelive del banco cepiral,
Y, también, un ricgo "limitade™ de
deflacién.

Barclays cree que la deuda publica espafiola
no bajara del 100% del PIB hasta 2030

A, BOLAOS, Madrid

La denda plbtica espafiola ronda-
rd el 100% del PIB a finales de
este afo, tras Laberse triplicado
en el transcurso de o crisis. Y.
segiin los analistas de Barclays,
no dejard de crecer hasta 2017
{106%]), aunque @ un ma mue-
che mener. Pers lo mds lamalive
del informe del sevvicio de csni-
dios del banco britdinico, difundi-
do ayer, es que anticipa que 1s
deuda pitblica no bajard del
1060%, al menos, hasta 2030.

“En relacién al PIDB, la deuda
s¢ csabilizard a un nivel eleva-
do”, subrayan los econemistas de

ta entidad, Eso, advierten, conile-
vis una mayor vilierabilidad a
“carnlios bruscos en la percep-
cién de los mercados”, En suma,
eugkquler suste financiero puede
relrusur ¢in mds et drenuje de la
deuda piiblica, lo que implicaria
fque la economia espaiiola sopor-
te, durante mis tiemmpo, costes fi-
nancicros mayores, Y tunbidn,
un esfuerzo adicional en los ajus-
tes fiscales para volver a poner
baje control of endendamiento
de las Administraciones.

El cstancemiento de ta deuda
piiblica en un nivel tan elevade ty
liena de resgos) serfa, consecten-
cia de dos de lus principales ca

racteristicas que. en opinidn de
Barchiys, imperardi en b song
euro en los proxinios adios, y sin-
gulsrmente, en Ios paises periléri-
cos: una tasa de crecimiento nuy
moderuda, cereana al 1,5% anual,
¥ una baja inllacidn, atenazada
por |z debilidad de s demanda
inlerna y ¢l desapalancamiento
de las deudas privadas.

Ajuste fiscal mis suave

Los analistas del banco britdnico
dan por heche que fas Adminis-
Gaciones espaiiolas podrin sl
canzar el superdvit publico pri-
matio {pxchiido el gasto en intere

5£3) que necesitan, equivaiente ai
2% del PIB, para estabilizar et ni-
vel de devdu s partir de 2017, una
prevision en ia que han tenidoen
euenita el riesgo de que las citas
eleclorules de 2015 (nunicipales,
autondmicas v generales) lieven
a suavizar el ajusie figscal provisto
para este afio.

El servicio de estudios de Bar-
clays cree también Gue es posible
hacer bajar Ia detida piblica enla
préxima década, pero bo vineula a
fque ¢l Goblerne ponga on war-
«ii ya nuevas reformas {fiscales,
lshorales v en mereados de bie-
nes y sendcios) que amplien fa
capacidad de crecimiento.
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