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L.a economia espaiiola toma impulso

El PIB acelera hasta el 0,8% en el primer trimestre © El Banco de Espafia prevé
un crecimiento este ano del 2,8% ¢ El desempleo disminuira al 20% durante 2016
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demanda interna. En este punto
anticipa una expansion del con-
sumo de los hogares gracias a la
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cio del petrdleo —se abaraté un
50% en los Gltimos doce meses—,
la depreciacion del euro —ha per-
dido un 20% de su valor en los
tltimos scis meses— y las medi-
das de liquidez adoptadas por el
Banco Central Europeo (BCE),
que ha activado la compra de
deuda piblica y privada, esti
siendo determinante para que la
actividad cobre agilidad.

El Banco de Espaiia prolonga
sus proyecciones hasta 2016
cuando estima una mejora de la
actividad del 2,7%, una décima
menos que este ano, porque es-
pera gue se produzea un ligero
encarccimiento del precio del
petroleo.

Esta prevision mds optimista
del supervisor estd sustentada en
“el comportamiento mas favora-
ble del PIB al cierre de 2014 y al
inicio de 2015", La institucién ex-
plica que fundamenta sus nue-
vos prondsticos en “el progresivo
avance en la correecion de los de-
sequilibrios de los tiltimos afios y
en la mejora del entorno macroli-
nancicro de la economia espaio-
la”. Traducido a romdn paladino
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significa que una parte del pro-
greso de la actividad se debe alos
recortes de gastoy subidas de im-
puestos de las comunidades auté-
nomas y la reforma laboral y del
sistema linanciero. Las conse-
cuencias mas evidentes de cstas
reformas consisten en una reduc-
cion del déficit publico, bajada de
los costes laborales y un aumen-
to del crédito a las empresas.
Pero la institucién también
justifica la mejora de sus previsio-
nes por la reduccién del precio
del erudo, “lo que se traduce en
un impulso de la renta de los ho-
garcs”. Se estima que la caida de
los combustibles ahorrard unos

20,000 millones a la economia es-
paiiola. La depreciacién del tipo
de cambio del euro también apor-
ta traccidn a la actividad porque
vigoriza las exportaciones. Am-
bos electos contribuyen a relajar
los costes de produccion de las
empresas.

El supervisor no olvida valo-
rar el efecto de la reforma fiscal
del Gobierno que desde enero es-
td suponiendo una rebaja del IR-
PF vy cn socicdades. “Dejard sen-
tir su impacto positivo con ma-
yor intensidad en 2015”, seiala ¢l
informe.

El Banco de Espaiia pone espe-
cial énfasis a “las medidas de poli-
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tica monetaria adoptadas recien-
temente por el BCE —y, en par-
ticular, los distintos programas
de compras de activos—, que apo-
yardn asimismo el crecimiento
del producto a lo largo del hori-
zonte de proyeecion”.

A pesar de que todas estas cir-
cunstancias empujan a la econo-
mia a un escenario optimista, el
regulador recuerda que “el im-
pacto de la profundidad de la cri-
sis sobre la situacion econdmica
y linanciera de hogares, empre-
sas y Administraciones Pablicas
no se ha disipado plenamente”,

El Boletin Econdmico analiza
también los componentes de la

La remuneracion
de los asalariados
seguira congelada
en 2015

Respectoal empleo, el supervi-
sor considera que ¢l aumento de
la ocupacion permitira que la ta-
sa de paro siga contrayéndose a
un ritmo superior a 2014, hasta
situarse en el entorno del 20% a
lolargo de 2016, Como contrapar-
tida, la remuneracién por asala-
riado serd en 2015 similar a la
registrada el ano pasado cuando
cayé un 0,2%. En 2016, se espera
unrepunte hasta una tasa ligera-
mente inferior al 1%.

Otro dc los aspectos clave de
la recuperacion se manifiesta en
la evolucion de la compra de vi-
viendas. El supervisor calcula
que la inversién residencial crez-
ca un 4,2% en 2015 y un 6,6% en
2016. Este impulso del sector in-
mobiliario se basa en un “fortale-
cimiento de la demanda” y en la
reduccion del stock de viviendas
vicias.
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