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ECONOMIA

NOMINA DE LAS PENSIONES

£nmayo, en nilllanes de euros

» GASTO DE LA SEGURIDAD SOCIAL
El gasto en pensiones ascendid a
8.217 miflanes en mayo, un 3% mas
que en &l misme mes del afio ante-

Y NEGOCIOS

rior. Este ritrno de aumento del gasto
contiitia frendndose.

Espaifa reclama un cambio de
mandato del Banco Central Europeo

CLAUDI PEREZ. Bruselas
El Gobierno espaiiol ha enviado unn ambicio-
sa propucsta 1 Ins institucioncs curopeas pa-
ra rediseiiar Ia politien ccondmica comtin,
que ha Inflado estrepitosamente cn csta ci-

Los lideres europcos decidieron
repensar la gobersanza del euro
hace un afto: espoleados por el je-
fe del BCE, Mario Draghi. pare-
cian estar de ncserdo en lu necesi-
dad de una mayor integracion an-
te la gravedad de una crisis que
ha desmudado los defectos de la
maoneds dnica. 1.a reeuperacion
i enfriado csos planes. Franciaw
Alemunia acaban de cnviac a Bru-
selas un documento conjunto pa-
ra redisenar Ja Unidn Econdmica
v Monectaréa, e Italia hizo lo mis-
mo la semana pasada: en todos
esas Casos se pone el evidencia
que ¢l apetito por los grandes
cambios se ha rebajado, con pro-
puestas de bajo vuelo. No es el ca-
so de in aportacion de Espafia a
las propuestas que hardn a final
de afio los presidentes dela Comi-
$idn, €] Consejo, el Eurogrupo yel
TBCE: en un decumento de ocho
péginas elaborado por La Mon-
clog, ef Gobjerno pide ambicién a
Europa, cuya politica econdniica
sigue siendo “wulnerable a cho-
ques asimétricos”, segin cl texto
al que ha tenido accesa EL PAES.

Madrid pide aumentar la movi-
lidad luboral entre paises, acele-
rar la union fiscal con ust presu-
pucsto comen, ¥, a mis large pla-
zo, reclama eurabonos pese a la
negativa de Alemania. Y, en lineas
generales, Espaiia estd a favor de
mayores transferencias de sobera-
nia hacia Braselas, en sentidocon-
trario a lo que exige Reino Unido.

Criticas a Francfort

Con una serpresa mayiseuia co-
mo guinda. El Gebierno de Maria-
na Rajoy es extremadnmente eriti-
¢o con el papel del BCE, y reciana
una suerte derevolucion en Frdn-
cfort; un cambio de mandato, "La
ericntacion de la politica moneta-
ria Gnica ha demostrado ser ina-
decuada para determinados so-
cios en los altimos aiios”, reza el
lexdo, pese a que at final el BCE ha
side en el salvavidas de Espaiia,
“En algunos paises fue excesiva-
mente expansiva, y cred condicio-
nes que promovieron el excesivo
endewdamiento y la acumulacién
de desequilibrios”, apunta en refe-
reneia a la burbhuja cspaiiola.

La ausencia de movilidad labo-
ral e la UE y I Fragmentacion
financiera amplificaron los pro-
blemas. ¥ pese a que Madrid ad-
mitc que tanto ¢l activismo del
BCE como la creacién de cortafue-
gos europens han mejorado {as co-
sas, reclama mas nmbicién. Pide
una mayor coordinacién que -

sis. Quicre un presupuaesto del eurn para
cuweando lis cosas van mal, ¥ reelamaun BCEn
Iz nmericana: un canibio de mandnio. EF pri-
mer objetive de Frincfort debe seguir sicudo
I infacidn, pero Espafa preiende lacer ex-

El presldente del BCE, Mario Dragh, a la izquierda, con el ministro de Ecanomia, Luls de Guindos, /v W @)

Sin referencia a la presidencia
permanente del Eurogrupo

Entre Eas propucstas espafiolns
de reformas en fas Institucio-
nes del ewro se echa en falta
una referencia af Eurogrupo.
Espaiin aspira que sa ministro
de Econoniin, Luis d¢ Guindos,
ocupe la presidencia del con-
junto de ministros de Feono-
mia y Finanzas de la zona euro
en sustitucidn e holardés
Jervoen Dijsselbloem. Pero
ademis, quiere que ese puesto
tenga cardcter peraranente v
con dedicacidn exclusiva, en

chaya una reintrodaccion de crite-
rios de convergencia {un Maas-
triekt I en inflacion, déficit exte-
rior y diferencinl de costes labora-
fes. Y dispara por elevacidn: pide
“una formulacion mds adecuada
de la politica monetariy™

Madrid apuesta por adaptas
anles de 2017 el objelivo del BCE
{inflacion armonizada de casi el
2%) “teniendo en cuenta no solola
inflacion media, sino también la
variabilidad entre paises y las con-
diciones que genera”. Y antes de

lugar de cempatibilizarse con
L cartera del propio pais. Sin
embaigo, en su propuesia de
reformas de la gobernanza del
euro, Espaiia 1o hace la mas
minima referencia ol respecio.

Hace dos aiios, Francia y Ale-
mania proponian expresamen-
te ke ereacion de esn presiden-
cin exclusivil. BEn su documento
mis recicide, sin cmbargo,
Iiablan de un modo mis genéri-
co e fortaleeer la capacidad

2019 “cl mandate del BCE debe
ser adaptado”. “La estabilidad de
precios {con uaa definicion revisa-
du} seguird siendo el objelivo pri-
mordial®, dice, pere ademas cl
Ewrobanco deberd contribuir “a
fa prevencion de divergencias
mlacroecosdmicas entre paises”,
con un scgunde mandato que de-
be ser “explicite”, lo que exigiria
eaxmbiar Tratados. El BCE segui-
ria Ia senda marcada por la Fed
de EE UU, guetiene un doble obje-
tivo: inflacién y paro. “Es cicrio

plicito otra: que el BCE sc vea obligado a ssar
b palitlea monerarla para preveair divergen-
cias mincro-ceondémicas entre paises. Hoy ¢l
mayor descuuilibrio cs el pure: Alemania pre-
senta tasas det 5%, ¥ Espaiis, mis del 20%.

de accion del Eurogrupo, inclui
do su presidente, y los medios
& su disposicidn.

La presidencia del Barogrupo,
que Guindos viene persiguicn-
<o easi desde el comienzo de ka
legistatura, serviria para com-
pensar la evidente pérdida de
puso de Espafia co Ins instita-
ciones curopeas. Durante In
actual legislatura, Espaiia
perdid su puesto en ef Comité
Ejecutivo del BCE, tras propo-
aer Guindos un candidado con
pocas opciones. Ademis, lam-
bién perdié Ia carters vlave de
Comptiencia en la Comision
Europea y reciblé wna de se-
gunda filn

queen Eurepa ¢l mandato explici-
to es la inflacién, pero el BCE se
fija tamnbién en ) PIB, ¢l paro y 21
resto e variables, come hacen to-
dos tos bances centrales def mun-
do”, dijo el sdbado et vicepresiden-
te del Eurebanco, Vitor Constan-
cio. Con la propuesta espaficla no
bastaria con fijasse: halweia que ac-
tuar con desequilibrios como los
actuales. A la vista del liderazgo
alemdn en Eurepa v su ortodoxia
menetaria no parece fieil que la
idea prospere.

Moody’s ve
peligro de
desaceleracion
tras las
generales

AGENCIAS, Madrid
Los posibles cambios (e go-
biernos tras las elecciones
municipales han puesto en
alertn a la agencia de califica-
cidn de riesge Moody's, que
ayer publicé un informe ad-
virtiendo sobre ¢l riesgo de
desaceleracion al que pedria
atenerse  Espafia tras  las
prdximas generales. La agen-
cia subrayd en especizl las
previsibies “dificultacles” con
las gue podria encontrarse ¢
Gobierne para aprobar nue-
vas reformas.

En su andlisis anual de cré-
dito Espufia publicado ayer, la
agencia considero que el pais
preseata “algunos elemceatos
de incertidumbre” ens cuanto
al pancrama politico, aunque.
eso si, no prevé un cambio
perjudicial en la politica eco-
némica. Asi, considers que la
cconomin espaitola crecerd el
27 % en 2015 v el 22 % en
2014, gracias altirén de la de-
manda interna, ya gue ¢l con-
sumoy la inversidn se conver-
ticdn en los molores de Ja eco-
nomia y se beneficiardn de un
aumento de ln conlianza, ¢l
incrementa de la financiacion
v ln mejora del emgleo,

La agencia valord el fuerie
crecimiento econdatico de Es-
paia gue sigue apoyanda la
reduceiin del déficit fiscal, si
bien alerta de que su alte ni-
vel de deuda no se estabiliza-
rd antes de 2016.

Elevado déficit

Asi, Meody's prevé también
que el todavia elevado déficit
presupuestario comience a
disminuir en los proximos
anos 4 medida gue se incre-
menten los ingreses, de lor-
ma que se sitie en el 4,5 % del
PIB en 2015 v en el 3,53 % cn
2016. Asegurd, sin embargo,
que los ajtos niveles de deuda
e Espaiia siguen presentan-
do “un obstaculo” para su cali-
ficacion soberana, a pesar de
Ia tendencia de mejora de los
datos economicos, fiscales v {i-
nancieros.

La agenrcia prevé que el sa-
tio de denda alcance su punto
méximo en 2016, por encima
de E00% del PIB, ¥ se estabili-
zard después hasta ¢l afo
2018, siempre y cuando conti-
atde la vecuperacidn econdmi-
ca ¥ la consolidacién fiscal,

Moaody’s sitiia a Espaiia en
3 aprobade (Baa2), dado que
confia en que ¢l ¢recimiento
de la exportacion de bienes y
servicios se acelere en los
proximos meses,
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