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Espafia se financia gratis a tres meses

- Bl Tesore Publico emite letras a un interés minimo det 0.018%
-La deuda griega sufre un nucvo revés en ol mercado tras las elecciones

AMANDA MARS
Madrid

T mereado ya ke presta dineio a
Fspaia a corlo plazo o cainbio de
5 cere, 2] Tesara Piiblico
fozro aver emirir deuda prictica-
mente gratis por primera vez en
I historfi, dgo que fusis aliorn
solo conseguian  nermahuente
paises con b maxkma calificacion
crediticia {Aleinania o Suiza) y ba
16 otra barrera sintbélica en st
progresiva mejora de las condicio-
nes de financineion. En comereto,
ct organisno coloed letras a tres
iteses por valor de 561.3 millenes
de curos con un interés medio
efectiva del 0,018%. Los titbios de
corlo pluzo han Hezado a tacar
hutereses incluso negalives en ¢l
nwrcido seeundario, donde los -
versores compran ¥ venden tita-
los va emitidus en sy dia por e
‘Tesoro, pero esta es ta subssta
mdd con les intereses mids bajos
strados.

_a de ayer Tue la primeru colo-
cacton de rimlos llevada a cabo en
Espusta tras fa aprobacién det
gran plan de compes de decda pit-
blica ¥ privada por parte del Ban-
<o Central Europee {BCE), el pasa-
do jucves, ¥ los Inversores se tan-
ZAroMN SR Masa con fa prevision de
que este popol vatded mds enunos
meses. En rofal, el Tesora coloca
3561 millones de curos en tres &
tres y nueve meses. poro la de-
mianda por cstos activos lue el -
ple: 7.611 milloncs,

La sobredeinanda fue mavor
precisamente ¢n la citada devda
11 Ires Meses, Cof unas peliciones
de 23713 willomes para adjudi-
car 5613 millones 3 un lipo margi-
ual (el nuiximo scepiadoy del
0.03%, por debajo del 0,209% de
Ia subasta del pasndo 16 de di
ciembre. Con el interss medic
cleclive dei 0,01B%, el coste de es-
 emisidn gueda e unos 25.000
curos. En lelras a nueve meses se
adjudicaron 2.000 millenes de eu-
ros a un tipo marginal del 6,143%
{trence al 0,382% del 16 de diciem-
bre), con una demanda de mas e
5.000 miliones,

!Ren&ahilidad de boros ¥ fetras espafielas en ef mercado secundario
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La financiacidn se ha estado
abmratando pars Fspania desde
mediados de 2012, cuando el pre
sidente del ECE, Mario Draghi,
pronacié la popular promesa de
que Tk o gue fuers necesario
para salvar €] ewro y lucgo aprohd
un programa compra de deuda
para paises en dificultades que tu-
vo un electo placeho, calmi los
utereedos sin ni siquiera aplicar-
se. Hace justo dos afios el bono
espafiol a 10 anos keniauna reita-
bilidad del 5% ¥ ahora es del 1,3%.

Pero la actuacién cn politica
monetark europen se dispard de
revoluciongs fa semana pasada: el

organismo con sede en Frincfort
eofnprard a partic de esle marzo
Dbonos privados v, sobre tado, pl-
blivos i bn ritmo de 60.000 millo-
nes de curos inensuales lasla sep-
tiendbre de 2016, Esz presion de
la demanda imipulsard los precios
de los nctivos soberanos y. siun
inversor puga mils por up beng,
impHca que ta remtabilidad gque
abtendrd por ¢l es nwenor,

Pese a la bueaa racha en log
mercados, el 'Tesoro oo ha aptado
por acelerar su colocacidn de deu-
dz y en enero Bk emitido tiulos
pOr un montante muy siniky al
del mismo mes de 208, wnos

[AXH

29010 rillones de cures. Las
perspectivas de los analistas son
que Espafia se seguird Bnanciado
a un coste bastanie barato esle
uiin, subvo acontecimientos impre-
vistos, Bl programa de Draghi pe-
sa nuis €n el mercado que 1os re-

sultados electarales en Greeis,
donde el domingo gand Syriza, el
HE

pmudn que pide npa renege
it de ka deudy pablica tras dos
rescates de las likanzas det pais.

Los Inversores st han activada
€l botdn de ventas de deuda grie-
ga entre chuncs v el martes, pero
manticnen sy apuesla por ek res
Lo de bonos soberonos curopeos.

Ayer ef mercado reclamaba
una rentabilidad del 947% por
comprar 1os bonos griepos a 10
aftos en mates de otros inverso-

FC3. 0 QUE SUpPRMEC B exigencia
mayor que el §.09% del funes, pri-

mera jornada de actividad iras
tos comicios, ¥ que el 8,4% delvier

nes, También ka Bolsa de Atenas
sulrid una caida superior a la del
din anterior y perdid un 3,6
Los depésitos bancarics han nien-
gundo enere 7.00 ¥ 5.000 nifllones
de euros. segtin datos de Moody's,
y cf temor a una mayor fuga de
depisitos casliga las cotizaciones
de los bancos.

Si tos grandes parqués curo-
pros se despacharon of lunes con
subidas was los comicios hele-
nos, fycr 108 INVErsores oplaron
por recoger benelicios y vender,
ast gque todus ecaveron BMadrid
deseendio ¢ 0,91%, Frdnelor o
L57%, Paris el LO9% y Mikin ol
0,53%. Las notictas sobre lugas de
capitales ca Grecia y ol emipeora-
nientode fos resultados econdmi-
08 en ,__',Till'lliL"i L’ni[)rESﬂS —eome
Microsofl o Caterpillar-- lastra-
ron los mercados de valores, Ade-
s, pesaba en el mercado la cali-
Aeacidn de la deuda de Rusia co-
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Las emisiones
cspanolas alcanzan
en enero los
29.000 milloncs

£l plan de compras
del BCE impuiss

el apetito por

los bonos curopcos

me bono basura. anniciada por
Ia agencin S&L ef lunes a Gitima
hora de la tarde.

Tambicn los bonos espaicles
¢ italianos perdieren tirdn en el
mercadn, tras uha biena jorpada
el funes, ¥ tos inversores es recla-
wkiron s renlabitidad, aumgue
5 IgllL‘ll eR IRinimas cn 3

espaniola, que es el dilerenciag de
interés respecto o los bonos ule-
manes a 10 ahos (ka principae] refle-
rencig), paso de 95 a 100 puntos
hisicos fun punlo porceniual),
injeulias goe la Halizoa erecic de
110 2 114 punlos Ixisicos.

Al menos nueve comunidades

incumpliran el déficit

£os numcros rojos sc reducen y aflanan el cumplimicnio

1.5 GONZALEZ, Madrid

Ll sgujere presupueslario se ve
duce confurme mejora la situa
cidn ccondmica. Bl déficit repis-
teado por el conjunto de fas admi-
nistraciones pablicas —la diferen-
<ia eubre o gue gastan y o que
ingresan— ascendio hasta no-
viembre def afio pasado a2 49.896
millones de euves, 1o que equiva-
le a un 4,69% del PIB, segin kas
cifrag difundidas aver por ¢l Mi-
nisterio de Haciends, Este dato,
que relicjia Is magnitud de tos nd-

erDs Tojus que cads aio gene-
rin las adininistraciones pObli-
cus, aliann el cantino para que
spana cumpla con el objedvo
de déficit lijude par Bruselss pa-
it 2014, en et 5,5% del PIB.

Aungue el mes de dictembre
s especialmente malo para las
cuentas de la Seguridud Secial
tambien hay que recordar quee el
dato ofrecide aver por Hacienda
ne incluye el saldo de los Avunta-
mientos, giie aportardn ua supe-
rivit de cerca de modio punlo
del PTR.

Las administraciones  que
peor e tomportan son kas comu-
nidades antdnemas. Hastn ne-
viembre registran un deslase pre-
supuesiario cquivalente al 1,374
del PIR ¥ se confirma gue incum-
plican con la meta fijada para to-
do el ano en el 1% Falta por
contputar <diciembre pero este
mes tampoco s favorable track-
cionalniente para Ia contabifidad
regional. Con los datos hasta ne
viembre, al menos nueve comuni-
dades Incumplinin con ia meta
del % si la ingenicria contalde

Datos de noviembre

# Bl déficit pablice de la
Administracién central, as
comuridades auténomas y
la Seguridad Sociat
ascendid al 4,69% a finales
del pasade noviembre. Ef
objenvo para tado of aho es
del 5,55 del PB.

I+ Las comunidades
r(gi:ﬁamn unos Mimeros
rojos del 1,37%, cuando la
meta del ejereicio os ded 195
Wyeve autonamias sobrepasan
en noviembre €f tope anual,

na pravora un ajuste repentino
de altima hora.  Apdalucia
(L7 Aragin (1,4H%), Baleares
(L21%),  Castilla-La  Mancha
{140%}, Cataluna {1,95%), Bxtre-

http://lector. kioskoymas.com/epaper/services/OnlinePrintHandler.ashx ?issue=231720...

uva (2,45%), Madrid (1,25%),
3 {2.54%), ¥ Cotmunidad Va-
lenciana (1L87%) superaron con
ereces ef tape anual.

No obstante, Yos Gobiernos re-
gionales siguen avanzande cn fa
consolidacion  presupucsiaria
nuy probuable que el

).

auvionorpias reclamaren al Go-
hiernu gue hubiers relajado el ob
jetive presuprestario

La meejoria zeneral en el sa-
peamienio de ias cuentus pabli-
cas estd relacionado con el cam
bio de lendencia de |z economia.
Los ingresos, en términas de Con-
tabilidad Nacional [homogenci-
wados por In normativa enropeat
crecen un L7% mientras que los
£astos caen un 0,9%.
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