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» SUBEN LOS METALES PRECIOSOS
El precio def oro ha repuntado en las
dltimas sernanas. Considerado por fos
inversares uno de s valeres refugio

por excelencia, ha subito un 2,6% en
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10 dias, La plata termbién se ha revalo-
rizacle, en su caso un 3,1%.

Evolucion del euro
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El euro supera los 1,20 dolares por
primera vez desde enero de 2015

HUGO GUTERREZ. Madrid
El euto sigue imparable con respeeto al ddlar,
Ayer sugerd In bacrera de fos 120 délares pur
citro, 13ge que 10 oewrria desde el 2 de enero
de 2085, Este afiv la moneda carepea sc ha

Bl miximo que iocd ayer el curo
fue de 1,2065 datares. Suponeuna
tevalorizacion def 15.4% en lo que
va de afio. Y Ia politica monetaria
a ambos lados det Atldntico, sarma-
da a sefales econdmicas y politi-
cas, es [o que esti influyendo so-
bre los movimientos de los tipos
de cunbie entre €l enroy el dolar,

“La moneda comunitaria Heva
subiendo tode 2017, aungue
incrementd ¢l titmo tras el en-
cucntre {de bancos centralesy de
Sintra {Portugal). El discursoe de
Mario Draghi se interpreté cotno
un avise de Ja retirada de estimn-
los del Banco Centeal Furopeo
(BCE), lo que desatd unn subida
mas acenluada®, explica Natalin
Apuiire, dircctora del departa-

mento de anilisis de Renta 4 Ban-
ca. 5in embargo, todavia se desco-
nace témo se producird el fin de
la compra de aclivos v, sobre to-
do, cudl serd el ritma de la retira-
da a partir de enero. Pera el euro
sigue fuerte, apayado sebre sefin-
les ccondmiicas de estabilidad.

Retirada de estimulos

Ademds de las decisiones de los
banco ceulrales, ay clres facto-
res importlantes que interfieren
en ¢l valor de las divisas. “A los
buenos datos de la econeimia eu-
ropea se une Ja incertidumbzre po-
litica de EE YU, argumenta Agui-
vre. Bonald Trump no termina de
aclarar cuél serd su politica eco-

revaiurizado ceren del 15%. En L reunidn de
Ios bangueros eentrales lo semans pasida cn
Jaekson Hole ni [a Reserva Federul ol el BCE
despejaron Ins didas sobrg cudnde reiirarin
stss estimnios monctarios. Y ese inmovilisma

némica. ¥, ¢n principio, lu Reser-
va Federal {Fed) debe normalizar
su politica anles quie el BCE, pero
fa siuacién aclual puede provo
car que la Fed sea mds cauia y
retrase la subida de tipos o la re-
duccion de su balance de activos.

Cuanio mds se reduzea la cont-
pra de activos por parte del BCE,
mayer puiede ser el movimicnto
de apreciacian del euro. Para Jo-
s¢ Ramdn Diez, director de Ban-
kia Estudios, ¢l cumbio enlre am-
bas monedss o medio plzo de-
pende de 1as decisiones que tome
Draghi. “Las fechas clave son las
reuniones del BCE de septiembre
y octubre pan definir ka retirada
de fos estimuslos”, dice Diez, que
affade: “Se espera una retirada

b llevado a In divisa curapen o sabir apoyada
en las sefales positivas de ln ceonomia del
Vicjo Continente y ok défar a bajoar, ante ln
indelinicidn ¢ los planes de Trump y cl posi-
ble retraso de [o subida de tipus en EE UU.

pautatina de la compra de activas
{ahora situada en 60.000 mitls-
nes al mes). No se sabe si serd
20.000 millones menos al trimes-
tre o 10.000 menos al mes, pere
antes de acabar 2018 se debe ter-
minar este programa”,

A corto y medio plezo, pocos
se atreven a dar una prevision de
la evolueion del curo. Desde Ban-
Ién Bstudios apuntan que el objeti-
vo a final de aio cra 1,20 déiares
por curo, enientras qie para 2018
es de 1,25, “Esta €5 tna zoaa de
equilibrio. Ya acabd ln ferdencia
de apreciacian del dolar: que co-
menzi en 20147, ascgur Diez.

Mientras la UE decide su esira-
tegin, la apreciacion del euro tic-
ne consecucnclas positivas y nega-

tivas. [mportar productos desde
fuera de la Unidn Europes serd
miés veniajoso. Por ejemplo, la
apreciacién supone un aliorro en
la compra de petrileo, que se ne-
gocia en doteres. ¥ un cure fueric
Je da mis eredibilidad al proyecto
curopeo. En cambio, ticne tani-
5ién un efecto negativo para las
exportaciones en la eurozona,
que en 2016 alcanzaron los 1,36
billones e cures, segin Eurostat.
Con el eurccare. los paises de divi-
sas débiles pueden reducir sus
compras, ko gue supone nna fuer-
te presién para Mario Draghi en
medic de una recupcracidn toda-
via por consolidarse.

Por otra parte, la fuerza de la
moneda comunilaria también se
deja sentir en el cambio con la
libra esteriing, que esti en (,929%
tibras por eure, nyiximo desde el
13 de ocwbwe de 2009, si no se
Hene en cienta ks nidximos intra-
dia; “En actubre de 2016 hubo ni-
veles similares puntuales, en tor-
nd a ks 0,93. Sin ¢mbarge, no s¢
sabe todavie por qué, pero hubo
um ajuste del 6% en minulos”, re-
cuerdn Diez. Sea como [uere, con
yespeeto at eambio que habia an-
tesclel Breadt, larevalorizacidn ha
sido del 14,2%. espoleado por la
incertidnmbre de s negociacio-
nes pardt la salida de fa UE.

Ni el huracan Harvey es capaz
de impulsar el precio del petroleo

El ‘fracking’ ha reducido el ricsgo de cortes del suminisiro

SANDRO POZZL. Nueva York
La reslidod cn el mercado de la
energia cambié radicalmente
con Ja expansida geografica de la
produccion en Estados Unidos,
gracias 2 nuevas técnicas de ex-
tracelén, como e fracking. El hu-
facin Harvey es el illimo ejem-
plo. El precio del barril de petré-
leo coyé con fuerza ¢l lunes al
retomarse la negociacidn, pese a
que la tormenta y las inundacio-
nes paralizaron las operaciones

en Texos. el corazon petrequimi-
co del pais. Bl crudo sigue instala-
do en cotas bajas.

El West Texas Interenediate,
de referencia en EE UL, estd casi
un 3% mis barato que la semana
pasada. Ayer se cambiaba por
cerca de 46,5 ddlares el barril. En
el casodel bren, de referencia en
Europa. bajé ayer liperamente,
hasta cerca de 51,6 délares.

Harvey azot6 el golfo de Méxi-
ce con una fuerza de cuavta cate-

goria. A su paso afecté al 22% de
Ia preduccian en la zona, equiva-
lente a 380.000 barriles diarios.
Katrina, que era ur punto infe-
rior en la escala, dispard en
2005 los precios en ¢f mercado
de futuros de Nueva York. Pero
coma dicen en el parqué, la revo-
lucién del fracking hate que la
produccién ya no dependa de
las plataformas en alta mar.
Como sefiala RBC Capital en
una nota a los inversores, la ten-
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dencia de precies a la baja se
explica porgue “hay menos ba-
rriles a riesges cuando 5& tiene
on cuenta la produceién ngrega-
<da de Estacdos Unidos”. “El ries-
ro se desplazé af interior”, afia-
den desde Seaport Global.

El golic de México sigue re-
presentando un 17% de la produc-
vién totaf de petrdleo, de acuer-
do con los datos de! Departamen-
to de Energia correspondientes
a 2016. Hace una déeada estaba
cerca del 30%, La mitad del eru-
do en EE UY se extrac ahora de
formaciones rocosas en Daketa
del Moric, Colorado, Nuevo Méxi-
co o Fexas. En el caso del gas
natural, ef golfo representa solo
¢} 5% de la produccion.

ExxonMobil y Chesapeake es-
tdn interrumpiendo sus opera-
ciones de fracking en alguras

parles del sur de Texas, por falta
de personal y ¢sperando a que
las refinerias retomen la activi-
dad cuando estén cn condicio-
nes de evaluar los dafios. Pere
como Indican los anakistas, los
niveles de almacenamicato de
erudo ¥ In oferta son tan altos,
que ne se leme por un corte del
sumtinistre como con Katrina.
1.a organizacion de paises pro-
ductores de petrdles (OPEP) g5
pern sin embargo que haya un
impacte, aunque sea minle,
confiando en gue puede dar un
jmpiglsa a los precies ¥ levarlos
de nueve al aivel de los 50 déla-
res. Ef cartel mantiene un inten-
s0 lorcejea con Esatades Unidos
pard gue 5e comprometa & poner
un teeho a o preduecion. Parte
<dcl exceso de pesrdleo s¢ estd ex-
pertando ya a paises de Asia.
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