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Hacia un nuevo orden petrolero giobal

- Bl descenso de las tarifas del crudo perfila nuevos equilibrios geopoliticos
« BE UU se convierte en productor de referencia y Europa reduce su factura energética

ALICA GOMZALLZ
Madrid

El mereadodel petroleo se fiavis-
to sacudido por una especie de
torimenta perfecta, unz cembina-
cién de exceso en la oferta, de
demanda mds débil de lo previs-
toy de forGakeza det dolar (B divi-
sade refereneia para ¢l mereado
petrolero) que ha provocado ja
caida del 25% en los precios del
crude desde junie. Despuds de
unt periodo de relativa estabili-
dad. con ol burril situado por co-
efina de los 100 délares practics-
mente desde 2011 —115 délares
aleanzd en junic pasado—, pare-
ce gue los precios se estan eslabi-
{izando ep una banda considera-
Blemente mads baja, eatre los 70
103 90 délares, segin distintos ex-
pertos, lo gue introduce nuevas y
prolundas variables en el mercs-
do del peirdlee.

Entre esns variables, quizds la
mds relevante es el cambio de
erzas en el escenario geopolid-
co gue s€ empieza a dibujar. A
dilerenciz de otras ocasiones,
Arabia Saudi he descartado re-
cortar la produccian como vin pa-
ra tntentar sostener los preclos ¢
incluso by aceptade rebajar los
precios a sus clientes asidticos
para mantener cuota de mercs-
do. Giros miembros de ka Urgani-
zacién de Paises Exportadores
de Petrdlen {OPEP) han pedido
medidas, pero casi nadic confia
= ug acuerdo para recortar la
oferta del cartel en Ia reunion
del 27 de noviembre. "5ila OPEFR
110 FecoTts produmon para soste-
ner los precios, zquicn lo hard?™
se pregunta Kevin Norrish, ds
Barclays, "La OPEP ya no achia
comi et productor de referencia
del mereado y la oferta de petié-
feo de esquista de Esiados i
dos esta Hamada a oeupar ese lus
gaf”, defienden los analistas de
Goldman Sachs.

Las altos precios del petrdleo
han hecho posible Ja explotacién
de pozes que exigian técnicas
costosas, comoe la usada en aghas
profundas o ta fractiera hideéduali-
ca {fracking), Gracias a ¢so, Esla-
dos Unldos ha podido aumentar
st preduccidn de petrdleo a un
ritme amud de entre 12 v L4 mi-
Tlones de burrfles disrios desde
2011, ke gue le ha permitido avan-
7 acia b antosuficien-
eenlo
que jos exporios denoinan pro-
ductor bisagra, aquel que dicta
el minnba del imereado. De esta
lonm, los productores de fuera
de fa OPEL. con EE UU & la cabe-
za&, han sido capaces de cubrir el
aumento de la demanda wlobal,
lo que ha dilvido considerahle-
mente la influcneia de la OPER.
“No hay precedentes histdricos
de que un pais pueda mantener
durante tanto tempo semejan-
tes aumentos de produccion. Eso
ha cambiado por compicto el
mervade”, explice Anlonio Meri-
wo, director de n Scerelaria Fée-
nica de Repsol y uno de los nrayve-
res experlos det mereudo energé
tica. ‘Lo gue shors se estd tan-

teando ex el nivel de precvios ul
que EE UU pucde maniener no
va la produccién perolera, que
ronds Jos 5.5 mitones de barriles

diagios,
olorta de estos Githnos afos. Yo
ereo (que ivel estd mas eerea

ile Jos 85 0 95 dikares por baeril
que de Jos 70 défares”, expfica.
Huy otros lactores gue pres
nan a la bag los precios. Libia,
con una preduccion inexistente
en septiembre de 2012, fogra co-
iocar actualmente en ef mereado
entre 800,000 y 900,000 barrites
diarios. La toma de varios pozos
petroleros en Irak a manos do
ios yihadistas ded Estado Iskimi-
co no ha supucsto una intermp-
cidn de Iz produccion, de unos
s millencs de barriles diavios.
Iran hia anunciade su intencién
de aumentar su oferta hasta les
cuslro willones de barrifes en
mnarzo de 2005 silogra un acuor-
do para climinar ks sancienes
internacionales, Todo etlo e pxe-
dio de un fuerre frenazo de da
demanda global, que levd a la
Agencia Internacional de fa Ener-
gia o recorlar en seplicnbre sus
previsiones de ineremento del
consume en un 25%. coincidien-
do con la alerta lanzada por ¢

El abaratamicnto
dc la energia cleva
el riesgo de otra
recesion europea

El barril de Breat

se situard entre los
70 y los 90 ddlares,
sezin los expertos

Fonde Monetario laternacional
del riesgo de upa tereers rece
sion en Europn. El nerviosisino
del myercado o se bizo esperar.

El precio del barrit de Brent,
el de velerencia para Europa, ha
Hegade a caer 31 délares. el ma-
yor descenso desde niediados de
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Ei presupnesto ruso teadicional
mente estd basado en el precio
del petrdleo v tos ingresos de la
vemtadel crudo, poi b que lading-
tica de los precios infivye esen-
cizlmente en In economia. Segin
algunas estimaciones, cada 10 do-
hores que baja e barril de petrd-
teo, el dLImt publico swmenta cn
un 1% del PIB. E! presupuesto de
2014 se diseitd con un precio de
93 dalares por banil, y el de 2015,
de 95 délares. Algunos cspecialis-
ias creen que el precio limite que
pruede peunniar fd eeanomiz rsz
es de BO ddlares.

EUN mercado en pleno cambio

# PRINCIPALES PRODUCTORES DE PETRGLED

En mites de barriles diarios

wn
1 | Arahia Sani ERa
2| Rusls 10636
3| EELL 5946
4 | Chins 1403
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% | Venezuels 3090
10 | Irak 2.408

013

Liaary
L4228
BERET:

3.458
2.345
13292
1.058

B NIWEL DE EQUILIBRIC PRESUPUESTARID

Far palses, en ddlares porbarrd

Argelin
Irak
Venezueda

Em ArahL;Un
L

B COTIZACIGN DEL BRENT
£ndéiares por barcit

i | MBS

T4

Procioactyat
B4 ddlares
T

90

2012

2011

Fuchtes: Encrdacs F, tepealy Bicomerg,

2012, Antes de eso hay que re-
montarse a Ia crisis financiera
de 2008, cuando I cotizicion se
desplomé un 75%, pard encon-
(rar ana cajdi lan pronupciada y
wn rdpida en los procios. "No
CrECIIOS QUE VAFIIN0S a ver nada
parecido & aquello”, admite No

tiembla por

“Seconsidera gque el precio eri
tice ded petrdleo, que puede deve-
var el Fondo de Reserva y repre-
clucir b stscion de ln URSS de dn
déeada de fos ochenta, s inferior
a 30 délares por banil, aungue
ahora no existen condicicnes pre-
vias para esto, y por 1o lanto para
uTH acroerisis, Ly reduecidn de
Ias importaciones en 50.000 miln:
nes de dolares por las sanciones
nos permite frenar o caida del
precio de los actuales 110-120 dofa-
res hasta 90-100. ¥ el dolar duran-

¢ 2015 flotard en oo a 3540
rublos”

caicula Natalin Orlova,

El viceprimer ministre ruso,
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rrish. Eutonces, el barril de
Brent cayd hasta los 36 dolares.

Sin llegar a esos niveies, lo
ciertoes gue e descenso ded cos-
te de ta energin Gene un impacto
notable sobie la economia, en
forma de ahorro en la faclura
energética, de correccidn de los

descquilibrios externos y de me-
nor presion Inlkwcionista, “El sal-
do neto es positive para la ccone-
il mundial”, asegurs Andrew
Kenningham, de Capital Econo-
mics, ¢a uno de sus ditimos lalur-
b2 Unu caidu de 10 dotares en
el precio de pewdleo equivaie a
i transferencin det 0.5% det
PIE mundial de los paises pro-
duelores 4 los paises consumido-
res y estos siempre '1cnimu aw-
nientande e gasto, S
que los consumidor
[} d de {o que se ahorran, una
caida permanente de! precio del
peirolen de 10 délares impulsa-
fin la demanda global entre on
0,2% v un 0,3%", argumenta Ken-
ningham. Es decir. una inyec-
cién de unos 320.000 miliones
de ddlares a la economia mun-
dial si, conro calenda Capital Eeo-
nomics, tos actuales niveles del
peudlee en lerno a fos 85 dokn-
res se manticacn hasta linales
dr 2016.

‘Tradicionalimente, un descen-
s0 en ¢l precia def crudo animn
<l consumo. Los analistas de
Goldman Sachs calcidan gue el
precio del petrdles bagird un
i5% en 2013, lo gue supondri
una  demanda  adadids  de
200.000 barries diarios. Tam-
Bign propicia un aumenia de b
confianza y de lu actividad o -
vel global. Estados Unidos ya se
beneficia de unos costes de pro-
duccion considerublemente més
baratos, gracias al gas extraido
mediante fracking. Pero “la situg-
cidn en la eurozone es muy dife-
rente. Lo primers porque una
caitla del precio de tas matorias
primas va a exacerbar el temor a
o defactdn on Ta repién v a un
mueve episodio de 12 erisis de
deuds”, advicrie Keaninghany,
de Capitad Econonties. "En ¢sas
circunstancias, el impacto sobre
el ronsuma de un petréleo mas
baralo apenas 5¢ va a nefar ¥ re-
lorzard, co todo caso, Jos argu-
MeTHos i un programa de
compra # lirgs eseuta de bonos
por garte del Banco Central Eu-
ropec”, recalea, Clare que ahiyva
eniran en juego otras derivadas.

debajo de los 80 dolares

Arkadiy Dvorkovich, estima que
Jus bajos precios del peiréleo pue-
den reduir las inversiones en el
seclor energélico. “Los precios se
comportan a menudo inprevisi-
blemente. Pero nosotres siempre
hemos 1enido en cuents, al eua-
diar los presupuestios, una posi
ble bajada de los precios. Si sk
guen bajando, se reducivin las fn-
versiones en el secior. E Tutu-
ro prede pasar e contracio, cuan-
de los precios crezean hasta le-
gar a i nivel insostenible”, co-
mientd Phorkevich ayor durimle
fa inmmguracicn del Foro Nacio-
nal de Gas y Petirdleo en Mogen,

Bl ministra de Energia, Alexan-

der Movak, estd convencido de
que los precios subicin en €l fulu-
61 90-110 defares. Segin Novak,
I actual caida de precios esti en
¢t timite de los paramelros presu-
puestarios, Adermds la caida de
precias puede provoear una baja-
da cu b produccicn. B vicepresi-
dente  del  gigante peirolero
Luloit, Leorid Fedin, estima que
of ammento de la extraccidn se
estabilizé en les (limos aiies.
“Mo habrd mds erecimiento, An-
tes pensibamos gue el descenso
de fa exteaceldn llegaria a Rusta
en 2016, (..} A finales de csic afio
podenos esperar un erecimicnto
cern”, constals.
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