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La prasidenta de [z Reserva Federad, lanet Yelle

La Reserva Federal pone fin
a seis afos de estimulos masivos

El banco central de Estados Unidos deja de comprar aclivos y anuncia que
mantendra los tipos de interés cn ¢l 0% durante “un tiempo considerable”

VICENTE IIMEMEZ
Nueva York

Acaba una época, un experimen-
to nico de una de 1as peores ¢ri-
sis det capitalismo. La Reserva Fo-
deral {Fed} puso lin ayer at pro-
wraima de compra masiva de acti-
vos linancleros ¥ préstames hipo-
tevarios para inundar de liguidez
tos mercadaes v estimular ln eco
nomia de Eslados Unid
viembre se
dtirnos 37 en gue la Fed no com-
prard deuda, o que supone dejar
In primera ecenomia del planeta
sin el motor que empezd a bom-
hear dinero en 2008, tras la hecd-
tombe de Lehman Brothers.

El ¢ongimicado del banco affr-
ma que los tipos de inlerés segui-
rdn e el 0% durante un periodo

de tiempo “considerabie”. Proba-
blemienre segueiran en ese pivel
hasta medizdos de 2015 (la Fed
mantendid un balance de activos
de 4.5 biliones de dakues), siem-
pre y etanda se confirntes los in-
dicadores acosies y la inflacion,
contraluda cn ef L7%, siga dando
margen.

I} tona geperal del dochmen-
con el objetivo de
# los mercados, algo
iimas d Tenian

zrd elio, Estd por ver si
los inversores superan su adic-
cion a los mbs de Wes hiliones v
medio de délares inyectados cn
cstos aites ¥ 5§ T recuperacién de
EE BU es lan robusta como para
navepar sola. Janet Yellen, presi-
denta de la Ped, cree Hemado el
momento del desenganchie. El

n piblice en Washington./

banco central cerlifica um "ex-
pansidn moderada” de la econo-
mia con un "sélide” ritmo de crea-
cion de emples, En este sentido, y
cnceniraste con anteriores coniw-
nicados, destaca i “gradual re-
duecitn de los obsticulos” paia la
contealacitn, Sin embaigo, preck
sa que Ia presiéa intlacionista es
o Ja baja y que e mereado inmobi-
Hario muestya una "recuperacion
fenta™, le que justificaria un mar
zen de tiempo antes de subir el
precio del dinero.

En junio de 2013, 14 shmple su-
gerencia de una retirada de esti-
mujos por pacte del entonces jefe
el hanen central de EE UL Ben
Ternapke, provocd ef panico en
s Bolsas. De ahi que el cierre del
grifo haya sido progresive, para
queel paciente noacusaru el cam

HAVHEN EANST (DELTERSY

blo con brusquedad. En enera de
cste afio, la Fed redujo de 85.000
millenes de dolares a 75.000 a
cantldad mensual dedicada a la
coenipra de activos. Mes a mes ha
ido Imande la cifra hasta los
15.000 miliones del fltime mes.
La retirada escalonada ha pern
tido que los mercados descont
ran la notieka. Asi que ayer la asu-
mieren sin sacudidas

Laaperacion de estimudos ima-
Sivos comenzo en 2008, Tras la
caitds de Tehmuan Brothers v ln
canlizmacion de una de as pea-
ey orsis eo la historiz, ¢l bance
centrat bajé sus tipos cosia cere
pary inlentur cebar los molores
e b cconontip No fue suficicnte
¥ luvo que kanzar tres oleadas de
compra de deuda (2008, 2010 ¥
2012}, En la (ltimy, el compromi-

so Tue corrwr I manguera en
cusnte la econontia ofteciera un
erectiniento razonable. Bl awer
rento b Hegado, auecie con n-
tees,

Desde 2012, el desempleo ha
bajado de un 81% ab 5,9% en sep-
tiembre. Ta prevision de crec
MicTIEn parn este afn es def 1,75
del 3% para 2005 Los indiciautdore:
de produccion estdn en positive.
La recuperacioin, por fo anko, ¢
un hecho. Los analistas advisrten.
sin embargo, que adoleee de ima
cierta debilidad. Un ejemplo son
Tos salavios, gueestin cstancados.

El descmplco en ¢l
mes de septiembre
ha bajado del 8,1%
al 3,9% desde 2012

Los salarios en la
primera economia
del mundo sigucn
cstancados

Lamejara de Jas cuentas pabli-
vas csld cnbe fos logros de Ja Ad-
ministracion de Obama (el déficit
fiseal se redujo o 452,400 millo-
nes de dolares en 2014, el 2,8% del
PIBy ¢ mis bajo desde 2007). Sin
embargo, ¢l mercado faboral pre-
senta algunas incdguitas, sobre Lo
de en cuanio al porcentaje de de-
sempleados, Soa muchos los tra-
bajadores que, o bien por edad o
bien porque no poseen cundilics-
st han horrado de lis esta-
s. ED meveade unobitiario
tampoce las tiene Lodas consige.
La constritecian y los precios se
han amimedo, pero o cerédile s+
gue renquicante, Ames <o la erisls
se voncedia un crédito eada me-
dia hora. Ahora los bancos poien
rmichas mds pegas. Los créditos
estudizntiles vivos Limitan nacho
la capacidad de cndeadamienio
de tus furnibias s jovenes.

El ereciinicnto ¢s ung real-
dud, pero s desigual. Si los ingre-
sos de los estadounidenses que gi-
nan menos de 20,000 délares al
s se han reducico el 6% entre
1557 y 2013, Yos del 1% mds rico,
lus que ingresan mas de 318.000
défares al afio, han crecido un 7%.
Ln ¢l mercado, el 1% de los mds
ricos aesorn ok 200 de Jos aclivos
financieros del pais,

Espaiia cs ¢l pais avanzado que mas rebaja
el tiempo para crear una empresa en 2014

£, BOLANOS, |

Hl vontroverlido ¢ inltuyenie Do-
ing Busiricss, ef uforme en of gee
el Banco Mundial trata de sinteti-
zarcams de lavorable es ef entor-
1o econdmico y legal o la aerivi-
dad empresickl, suele defar una
irugen poce favorecida de laeeo
nontia espafiola. En esa loto, ol
servady de cerea por los inverso-
res internacionales, Espana llegd
acasr en 2013 al puesio 142 entre
189 cuando se media e liempo y
coste de los trdmires para iniciar
1 negocio. Pero las reformas v
tos cambios metodoldgicos arro-

jan cste ano un combio drastico:
Espana [ue en 2044 &l pais svanza-
do gue 1inds recortd o ticnipo pa-
ruorear ung empresa. Ademds,
cn ¢l indice general que evaliia
esta y olvas nueve dreas, escafa
hasta ¢l puesto 33, desde el 52 pu-
blicado ¢ aito pasado.

Los procedimienlos nccesa-
rhos, de media, para abric ung em-
presu vn Espaita han pasado de
diez a seis. ¥ el Hepipo que trans-
cuire hasta complelar los trami-
ies se ha redocide en 10 dias, de
23 2 13. Solo una deeena de pai-
seg, ninguno de ehos desaryolia
o, ha rehajado mds el tieinpo re-

querido para tograr los permisos
enfaapertura de tin negocio. Yen
el indice parcial que fecoge los
aspectos relacionadas von a crea-
cion de empresas, el ayance res-
pect a 2013 es igual de notable:
del puesto 142 se pasa al 74,
Avnque ainn por debajo de nu-
chos puaises de la zona euro, ¥
ety afeiudo de los purdmetios de
los paises que encabezan esta cla-
sificacién {en Nueva Zelanda se
tarda menos de un dia en echar
wasl cTpresaa A st
peraafiora en la facilidad para ini-
et un negoclo a Alemania o Aus-
tria, segin el Baneo Mundial,

Parte del avance se debe a cam-
blos metodoldgicos en ¢l Doing
Bisiztess, cuyas clasificaciones pa-
san a establecerse en compay
cién con lo que sevian as mejores
pricticas en cuda drea. Asi, con
Tos mismuos dutos, Espaiia fubris
pusitdo a ocupar o puesto 1S on
2013 por fa laeilidad para iniciar
un negocio fdel 192 oniginal). Y el
ndice general que evalin diez
direas dejo & Espaiia con esle nue-
vo métedo en €l puesto 32 en
2013 (e miejor desde e se haee
el estudiv), frente al 52 original.

El resto de i nwgjora, en el ca-
so de 1a puesta cr marcha de un

http://lector kioskoymas.com/epaper/services/OnlinePrintHandler.ashx?issue=231720...

negocio, la atribuye el Banco Mun
dial a las reforinas <led Gobierno,
y singularnente s ki venlanila
(tnica que permite tramitar per-
mises de todus las Administracio
nes onfine. "Espana simplifico los
registros de empresas infrode
cicndo un sistema  electranice
quie vincuk varias apencias plibi-
fiala el informe. Hace una
da, poner en marcitauna em-
presa Bevaba 0 dias, akora 13
Con el nueve método, Cspaiia
retrocede ligeramente en et indi-
ce general, del pucsto 32 af 33,
sungue el Baneo Mundiai aprecia
miejoras en olrus dreas, alincorpe-
Far ya las rebajas incluidas en la
reforma fiscal {como la del imy
puesta de socjedades) o ln nueva
reguliteidn en caso de insolveisein
empresarial, que facilit B orees-
tructuracion de Ia deuda ¥ hace
més iransparente el proceso,
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