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Coctel venenoso en los mercados

La inestabilidad en Portugal y Egipto penaliza las Bolsas y la deuda soberana
Los riesgos de la banca y la reforma eléctrica ahondan el castigo en Espafia

AMANDA MARS
Madrid

El circulo vicioso no se ha rolo:
los riesgos de ia banca espafiola

~—puestos de manifiesto un dia si T —

¥ olro también— contagian 3 la M "“\
denda soberana en los mercados oo V\_}

y. & reves, las erisis politicas —co- .

mo la que vive Portugal— pasa —

factura a las entidades mds ex- 20

puestas o determinados paises, Pe-
ra ayer, ademnds, las dudas sobre
l2 industria fnunciera se combi-
naron con productos inflamables:
Ia Incstabitidad en Egipto, cuyo
Ejércio se desplegd por las calles
v loznd I zelevision pablica, dispa-
) el precio ded petrdles, Y b nnii-
nenciy de la relorma eléetrics en
Esparia caslizd a las empresas del
seclor en Bolsa. Este vdetel de in-

Errima de riesgo de{a deuda

Diferencia con ol bonoalemidna 10 2fins, en puntas hisicos

Portugal
580,54

ESPARA
310,78

 lrtanda

Ny h i 238,80
certidumbre envenend anie los :
tituios de renta fija comae la varin- o e B
ble en unza jornada en la que el Enaro 2013 Fabrero Marzo Abrit Mayo Jupia Jutio
lema fuc no tue otro que vender.
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jos, con e} espaiiof a la cabeza, ¥ — —
las primas de riesgo del sur de - Indices Pals Enel dia Enedafio
Europa —la diferencia de rentabi- EZ Oowlones  EELY £ 058 +14.38 Enagis -5,8
lidsd que exigen los inversores L= S&Psoo EEUU fi0,08 +1327 Banco Popufar 5,46
por los ||lu|o>: a 30 aiios respecto = Nasdeg EEUU +0.30 414,05 Jberdrola
a la referencia alemana— subie- — o g | e
ron. B relata particutar de ja jor- S8 FTS€100 -Hnda g Acclona
nada se suma al mar de fondo B8 CACso Francia +1.67 Gas Matural
scbre el principio Eicl findelaépo- B oax Memaria w28 -
ca de grandes eslimuios monela- e o
rios por parte de Ta Reserva Fede- 1BEX 35 L

rul (Fed), el temor que Ja aulori-
dud estadounidense desperlo et
mes pasado.

Aun asi, Wall Streel avanzd
nun $.38% ayudada por el buen
date do eontratacién en cnipre-
sas privadas. En Europa solo sir-
vié para aliviar akge las pérdidas.
El fndice espadiol thex 35 se con-
trajo i 1.56% (aungue habia lle-
gado a caer en orne &l 3,5% du-
rante 1a sesidn), mientras que el
Dax alemdn lo hizo un 1,03% v ef
CAC francés el 3,08%, El MIR de

Fuente: Bioomberg,

Milin relrocedidé mis levemen-
g, un 0,54%. En Espaiia, sulfrie-
ron las principales caidas Ena-
2ds {593%), el Bance Popular
(5.46%), [berdrola {(4,34%}, Accio-
na {3,24%) y Gas Natural (3,20%).
Las compaiiias de gas y electrici-
dad aguardan con recelos los
electos de 1 reformie eléctriva
gue el Gobierno estd ultimando
¥ que tieae como objetivo redu-
cir vna deuda que supera ya los

28.000 millones de eures, pero
ademas Enagas ¢ Iberdrola des-
contaban ayer dividendo.

A la banca, sicmpre cn ¢l dis-
paradero, ayer le dio ¢ disgusto
Moody’s. La agencia de califica-
citn de riesgos publicé un infor-
nie en el gue alerta de que la cri-
sis seguird castigando los bulan-
ces de Ias entidades v las califica-
ciones pueden empeorar, Bl mar-
Les la agercia ya habia rebajado

Ta ot de las nacionalizadas Ban-
kin, Novagaliia vy Catalunya
Bane en escalones més bajos den-
tro del bone hasura, Jo que com-
plica atin mids la inteneidn del Go-
bieime de vender 1as antiguas ca-
jus gallega y catakana,

“La morosidad estd subiendo
desde unu buse yu alta ne soko ¢n
¢l secter inmobiliarie. sino en
las pymes y el sector hipolecario
y residencial”, alertd ayer Moo-
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dy's. Y los efectos de la espernda
leve recuperacion a partir de me-
diades de stic no compensarin
csta dindmica, con lo que “se ¢s-
pera que los perfiles de crédite
de muchos bancos espainies
yue aldn estdn sulviendo la erisis
inmobiliaria s¢ debilite min més
en el eorie plazo, lo que puede
presionas a la baja en sus califi-
caciones’.

£l Santander perdid un 2,23%,

Rectificar
es de sabios

XAVIER
VIDAL GLCH

El alumno cumplidor se agits. Poriugal
roza la incstabilidad porque la calle true-
na y el partido de la derecha-derecha
—gue se autodefine de centro— cxige un
nueve ciclo de politica econdmica. Y lo
hace con gravedad, renuaciando su lider
i la polirona en el Gobierno de coslician.
Clama por una rectificacion a gran escala
en la politiea de austeridad excesiva.

Si nos fijamos en los detalies, se estin
praduciendo en la Unidn Furopea —epi-
cenlre de s inestabilidad de los mercados
descrita mas arriba- miltiples operacio-
nes de rectificacion, por lasciculos, aun-
que sin abandonar el sesgo restrictive do-
minaiite en la politica econdica,

La primera se produjo el 21 de julio de
2811, con el segundo rescate gricgo que

implicd una guita contra la banea privada
de 49.600 mitlones de euros y mejord las
condiciones del préstamo oficial 1 Atenas.
Nunca se reconocio asi olicialmente, pero
el solo hecho de tener que acudic con un
segunde rescare al poeo de traascurrido
un afie del primero, evidenciaba que este
habia sido na ya sustero, sine cruel.

La secuencia de modilicaciones en las
condliclones de los rescales a los paises
vulnerables acaba de culminar, de mo-
mento, en el Ecolin del 23 de juitio con Ia
amplineion de plazes de los créditos euro-
peos, promeiida cl 12 de abril. Portugal e
irhinda gozan ya de siete afos mds para
devolverios, desde 1os 12 afios y medio has-
ta los 19 y medio, 5i csta mayor generosi-
dad sc hubiese dispensado de entrada,
sacaso no se habria aherrado parte de la
recesicn aindida, mucha desuleccién en-
ropen ¥y demusiado dolor social?

Asimismo ese dia se bendije la deci-
sidn de fa Comisién de practicar un riome
més lentc ea el ajuste presupnestario,
otorgando dos ziies mds a Espaiia, Fran-
cia, Polonia y Eslovenia, y uno a Holanda
v Portugal. La crisis politica en Lishon evi-
dencia la timidez de esa medida.

El plan de empleo juvenil aprobado en
la tltima cembre es fruto tambiéin de una

rectificacién, destinada a pasar desaperci-
bida merced a la verbena organizada ayer
en Berlin, En la sugeronte entrevista publi-
eadn ayer en este periddico, la canciller
Angela Merke! buseabn atribuirse la pater-
nidadfmaternidod del plan.

1Un momento, querida frae! Usted blo-
qued en la cumbre de diciembre un fondo
contra el desemplea cofinanciade por ta
UE ¥ los Gobiernos propuesto por Hler-
man Van Rompuy. ¥ In “garantia” para el
empieo juvenil {los 4 meses de respuesta

Mcnudean las marchas
atrds en la austeridad
exagerada, pero aun falta
la Gran Rectificacién

ante el final de estudios o ¢l desempleo, 4
los que en gran medida se dedicavia los
6.008 millenes, ampliables, aprobados pa-
ra el conjunto del préximo septenia) “fra-
cusG™ antes “por el rechazo de cuatro paf
ses: Reino Unido, Suecia, Dinamarca y...
Alermania”, denuncid el presidente de la
Comision, Durao Barroso, €l 28 de mayo.

http://lector kioskoymas.com/epaper/services/OnlinePrintHandler.ashx?issue=231720...

Menoes mal que alora usted ha rectificndo.

Como también ha dado marcha atras
en siLintento de aplazar aln mds la unién
bancaria, urgida por el BCE y per el repre-
sentante slemdan en su direclorio, Jérg As-
mussen, para acabar con Ia inestabilidad
y la fragmentacién linanciera. El italiano
Enrico Letta lo denuneid al acabar la cum-
bre: Bertin quisa eliminar hasta €l concep-
to de “union bancaria” del documento de
vonclusiones, cuando el presidente det
Consejo Europeo atribuia a proyecto el
carieter de “gran pricridad”.

Vuclve a rectificar Merkel, no sobre ta
ausieridad gue cree necesaria para los so-
cios europeos, sino para los alemanes. Su
programa clectoral, saqueado a los social-
deméeraias, inchiye estimuios al consu-
mo interno {subvenciones a familias, sala-
rios minimos seclorfales, mejoras en pen-
siones femeninas) y nueva inversion en
infraestruciuras por imporle de cusi
30.600 millones, un 1% del PIB alemén.
Una cierta apuesta expansiva a fa que
siempre se 1ego, ¥ gue debe beneliciar a
toda Europa. Rectilicar es de sabios, Bra-
vo. El problema es que un goteo de rectifi-
caciones limitadas no constituye la Gran
Rectificacién exigida por la doble rece-
sicn en curse.
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el BBVA un 114% v el Sabadell un
1,64%, mienitas que Caixabunk
logrd un leve avance (0,23%). Al
Sanlander, y & otras grandes em-
presas, les afcetan ademds las du-
das sobre Brastl, cuya economiy
da sefiales de agotamiento, o For-
tugal, ua hervidera politico (ras
la dimisidn dei socio clave del Go-
bierno de coalicién de Passos
Coelho por la presién social con-
tra los recortes,

La prima de riesgo portugue-
sa llegd u dispurarse 144 puntos
bdsicos aungue la subida final
lue de 78 puntos, Lasta los 580
fun 5,8%). “Esperamos que la vola-
tilidad contintic husta que tenga-
103 mas claridad sobre lu postu-
ra del aclual Gobierno de coali-
cidil Pensamos que los actuales
diferenciales no cornpensan a los
inversores por los riesgos poten-
ciles de vna renegociacion del
actual acuerde e rescale que po-
dria incluir k2 participacidn del
scctor privado con fue cf caso
de Greeia®, comenta Androw Cor-
mack, gestor de Weslern Assel.

La prima de riesgo espaiola
lambién empeord ¢l aumentar
¢n 18 puntas basicos, hasta los
310, al igual que la italiana, que
pusd de 273 a 283, no sole por

La prima de riesgo
portuguesa llega

a dispararse 144
puntos basicos

El ibex 35 baja un
1.56% con fuertes
caidas de las
eléctricas y 1a banca

inllujo de ¥z mestabilidad portu-
guess sino lambién por sus pro-
blemdlicas internus. Duvid Cano,
de Analistas Financicros Inzerna-
cionales {AFI), recatea que lavola-
tilidad domina ios mercados des-
de el jarro de sgua Iria echado
por It Fed el mes pasudo, al adver-
lir de que lus inyeeciones monela-
rigs se reduchiian hasta finalizac
prabablemente en 2014, aunque
io gue esta semana se pone de
manificsto “es que sigue ¢ hucle
diabdlica citve e tiesge de Ya ban-
cay el ricsgo soberano, las dudas
sobre e} estado de las entidades
[inaneteras contintan®,

Desde Inversis, Juan Luis Gar-
ciz Alejo apunta gue les frentes
mids recientes esta semany se su-
mun a la reasignacion de riesgos
qete estin devado a cabo los gesto-
rcs desde que la Fed combis ia
miisica de su politica, ademdgs de
“otras espadas de Damecles” co-
ma China, Brasil o las revaeltas
de Egiplo, donde el Ejércilo se
desplego por las culles. Este alli-
mo fuego hizo subir el precio del
peirdteo de 104 & 105 ddlares ¢l
barril de breni.

Con esle punorama se redne
hoy el Banco Central Europeo
(BCE), el menos esado en las
politicas de estimulos, “Es proba-
ble que Maric Dragli, en contra
de io sucedido tras 1a rennidn de
junio, adapte su discurso 4} guslo
de les mereades, y haga todo o
posible por no decepeisnar, aun
en ausencia de medidas concie-
Las, que es la hipdtesis mids plausi-
bie”, apunta Duniel Pingarsdn, de
G Marlets,

La cancifler alemana, Angela Merkel, coloca a los pa

i

pantes de i:: cumbre en Berlin. Rajoy ya se habfa marchado a Lausana. /. esELE (aFs)

Alemania promete 18.000 millones
mas en créditos para empleo juvenil

Merkel admite como problema que las pymes del sur tengan peor financiacion

CARLOS E. CUE [ JUAN GOMEZ
Barlin

Ll Gobicrac esti convencido de
que, & pesar de que los resula-
dos atin nu se veaw, sus tesis ya
han triunfado en Eurapa conun
claro giro de discurso. Tan segu-
o estaba de este éxito, que Ma-
rianoc Rajoy decidid ayer tener
una participacién de bajo perfit
en Ia gran cumbre sohye ef de-
sempieo juvenil organizada por
Angela Merkel en Bertin, Rajoy
intervino pero se lue antes gue
nudie, para participar en lu pre-
sertucion en Lausana de ta candi-
datura olimplea de Madrid 2020,
se perdid 1a foto de funilia y ape-
nas marcé k. agenda.

Y sin embargo en la cumbre,
a la que 5 se quedd Fatima
Béfiez, se decidieron cosas que
interesan muchoe & Espafia. Ale-
nuania, que guiere cambiar su
imagen, anuncié que habrd, ade-
n¥is de s 6.000 milloncs ya pac-
tados —que pueden ser 8.000—
olros 18.000 millones en (res
thos, 6.000 cads 2o, en lorma

de crédites de Bance Eurspeo de
Inversiones, disponibles desde
agosty, para que las pequedias y
medianas empresas pacdan con-
tratar a jovenes,

Es una idea que Rajoy ya ha-
bia planteado en olrus ocusiones
PETO que ayer se encargaron de
aaunciar ka canciller Merkel ysu
ministra de empleg, Ursula Von
der Leyen, cn an intento por ren-
tabilizar las buenas noticias a po-
co mas de dos meses de las clee-
ciones alcmanas.

Segin los cilevlas de Von der
Leyden, con iondos no usidlos y
demis partidas se puede legar
hasta 24.000 millones para Ju-
char contra ¢l desermipleo juve-
nii. El Gobierno cspafiol sin em-
bargo cree gue lo importante, o
Gnico confirmada, sighen siendo
105 6.000 miliones pactadys la se-
maia pasada, de los que casi un
tercio sevian para Espafia, gue
liene €l réeord europes de de-
sempleo juvenil.

Merkel admitié, como viene
diciendo Rajoy, gue uno de los
grandes problemnas cs que las py-

mes det sur se fiinctan a tpos
ncho més altos qute sus compe-
tidoras ded norte o incluso no
consiguen erédito. Y por eso cf
BEILva aintentar facilitar ese cré-
dito. El [rancés Frangois Holan-
de, & sitladv, criticd ademds zlos
baneos, gie leman prestado del
BCE al 0.5%, explicd, y luego ro
preslan a las pywies, Rajay tam-
bidn habia pedide, antes de ver 2
Merkel, giie paises como Alenm-
nia consuman mas para animar

Rajoy cree quc sus
{esis han triunfado
con el gira de
discurso ent la UE

las exportaciones del sur. Pero
nadie recogid a esa ides. Rajoy
apoyd la propuesta del seclalde-
mdcrala Peer Steinbriick de des-
linar a0 6.000 sinp méds de
20.000 miliones de la UE conkra
& paro juvenil.

£l sabilo interés de fa cunci-
ler por el paro juvenit en Europa
cosechd  criticas,  $ieinbritck
(SPD) describid la cumbre como
un “cinice show™ elegioral. El
SPD ¥ la Conlederacion Alemana
de Sindieatos (I'FB} corvocaron
una suerte de *conlractmbre”
de protesla en una carpd para es-
pecticulos proxima 2 la sede del
Ejecutive, A altas teniperaturas
bajo el sol estival, sindicatos y
SPD compararon los 8.000 millo-
ncs centra of paro juvenil cor los
“1,2 billones de clros invertidos
e reselar a los baneos”,

Segitn sus criticos, Merkel ha
descubierto el paro eutopeo
cuando ha visto acercarse las
cleeelones en Alemania, donde
Ios votantes perciben ya los gra-
ves preblemas sociales en los pai-
ses vecinos. Su convocaloria del
migreoles redundd en una de las
mayares concentraciones de je-
Ies de Estado y de Gobiemo gue
se recuerdan en ln cancilieria
berlinesa, algo que podri coniri-
buir a su abrumadora venlaja en
las encuestas para septiembre.

Almunia dice que hay margen para suavizar
la decision sobre las ayudas a los astilleros

LUCTA ABELLAN, Brusefas

Las movilizaciones polilicas v sa-
ciales generadas por la devolu-
cion illonaria de ayudas fisca-
les al seclor naval cspafiol que
cxige Bruselas comienzan a sur-
tir efecto. El vicepresidente de In
Comision Europea y responsahle
de Compelenciy, Juaguin Alinu-
nia, coneedit ayer por primers
vez que puede haber nwrgen pa-
ra introducir cambios en esa de-
cistdn, avanzada por ¢l mismo
hage unos dias en Madrid, “Hay
margen cn fa medida e que ha-
V1 aIZUMENtos Para que ese mar-

gen pueda ser wtilizado”, asegy-
6 ayer on una comparccencia
de prensa. Almunia abre asi una
pllerla a suavizar una medida
Que Lace selo unos dias parecia
lirme: Ia de que ks enormes de-
ducciones fiscales que se aplica-
ron enctimpuesto de sociedades
grandes inversores por financiar
{a eonstruceion de baccos deben
ser devuellas a las arcas pabli-
cas. Competencia consideraba
que debin restitirse todo lo de-
ducide 2 pavtir del afio 2005,
cuands Bruselss anuld un siste-
ma my parecido cr Franciu v,
per taclo, habia evidencias de

que &l mareo transgredia la
doctrina comunitaria,

Elsector considerd que esade-
volueidn, valorads en casi 3.000
millones de euros, pondria en pe-
ligre Ja viabitidad de los 19 asiille-
108 privados guc cxisten en Espa-
fin ¥ los 80.000 pucstos de traba-
Jo directos e indircetos que gene-
ran, Las protesias han lograds
una {uerte repercusion politicy,
de ferma que el Gobierno central
y los presidentes de las comuni-
dudes autdnomas mds alecladas
le han pedido directamente a Al-
munin que reconsidere su deci-
sidn. Asedindo por las criticas
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—lambign de su propic parti-
do—, cf vicepresidente de {a Co-
misién Europea ascgura desear
e haya "nuevos srgumentos ju-
ritlicos™ para avalar ese 1nargen
de actuacion: “Espero gue los ha-
va, pero no es solo cucstisn de
esporar ¢ desear; hay quc verlo
para ereerle”. Estas palabras su-
gicren que esta a la espera de
que los servicios juridicos de la
Comision dictaminen si hay una
férmula mds benévola de inler-
pretar s obligacién de devolver
las ayirdas. Almnia se reunird el
1t de julio con las autoridades es-
pafiolas para tratar la cuestisn.
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