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FCONOMIA

La Comision prevé
un aumento del PIB
espaiiol de casi el 3%

El Ejecutivo comunitario mejora su
prevision sin ilegar al optimismo del
programa de estabilidad del Gobierno

CLAUDH PEREZ
Brusefas

Tras un lustro de reformas, recor-
tes y demids para cambiar de ino-
delo productiva y salic de la crisis
via sector exterior, parece que la
recern migica estaba en ofra par-
te. La iriple rebaja de los precios
del petrdlea, el euro y los tipos de
interés propiciados por el progrea-
ma de comprits del BCE permiti-
rdn a Espaia crecer a un ritmo
cercano al 3%, segdn los prondsti-
cos de la Comision Europea. En
concreto, un 2,8% este aiio y un
2,6% ¢l proximo, en los puestos de
cabeza de In Uniin después de
una teeesion mds pralongada y
profunda que en el resta de Euro-
pa, que Iia dejado prolundas cica-
trices en {érminos de desempleo
y agujeros fiscales. Bruselas res-
palda asi ks cifras de} Gabierno,
aunque matize el optimismo
—con claros tintes electoralis-
tas— de las previsiones def Ejecu-
tivo. Y enmienda sus propios da-
tes: la Comisidn, siempre o contra-
pié, no vio vendr Ja erisis espaiiola
ni ha viste venir la recuperacion.

Hace solo medie afio, Bruselas
empeord sus prondsticos en un
error mayusculo propiciada por
us acceseinexplicable de pesiniis-
mo: cn oovicbre auguraba un
avance del 1,7% este aiio. Ahora la
historia es justo la contraria y po-
ne de manifiesto que las previsio-
nes ccondmicas son una especie
de género literario disfrazado de
ciencia; una coartada al servicio
de una deterniinada narrativa po-
litica. Bruselas ha dejado atrds ef
argumente de la devaluncién in-
lerna y ya admile abiertamente
que ¢l motor e la salida de la
crisis es, a pesar de los recortes, la
demanda interna, Inciuse Ja cons-
triecitn vielve a conribuir al
creclmiento tras siete largos afios
de depresion, El seclor exterior

apenas aporta ya nada al avanee
del PiB, y sin el desplome del pre-
ciodel petrdleo la contribucion se-
ria incluso negativa,

En sus previsiones de primave-
£a, la Comisidn pasa de puntillas
por las numerosas debilidades
que atn aguejan a la economia
espaiiola, constcuencia del sufri-
de legado que deja la Gran Rece-
sién: Espaiin cerrara ef afio con {a
segunda tasa de pare mas alta de
la UE, solo superada por Greeia. Y
como campedn absoluto del déi-
cit. Lo que hace apenas unos me-
ses hubiera sido us grave proble-
mia hoy ¢s aptnas ua contratiem-
po sin importancia. Al margen
del PIB, la tasa de paro se redudi-
ik hasta el 20,5% a finales de 2016
El déficit bajard al 4,5% del P13 en
2015y al 3,5% en 2016 —en anibos
casos Espaiia incumple los objeli-
vos marcados por la Comisidn—,
y la deuda piablica se ird mds alla
ded 100% del PIB,

¥ hasta aqui esa ensalada de
datos gue, grosse modo, cuentan
dos histevias. Uma: la recupera-
¢ibn espatiola es sélida, robusia. ¥
dos: a pjos de Bruselas, un punto
menos solida y robusta que a jui-
¢io del Gobierno. Todos v cada
uno e csos datos son menos opti-
mistas que los de! programa de
estahilidad presentado hace ape-
nas unos dias por et Ejecutivo.

Lapelitica econdmica europea
no es ya solamente susteridad v
reforas. A pesar de Berlin, el je-
fe del BCE, Mario Draghi, ha gene-
rado un nueve ecosistema con su
programe  muldmillonarie de
compra de deuda, ¥ la nueva Co-
misién de Jean-Claude Juncler
permile una politica fiscal neu-
tral ¥ ha impulsado un plan de
inversienes. Siempre a pesar de
Herlin, Bruselas ha dade margen
a paises como Francia ¢ Itelis, y
¢50¢ hace del todo improbable una
vuella de tierea on ol caso cspa-

IPrevisiones econdmicas de la Comisién Europea
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Fuscnte: Contislén Evropes.

La CE no vio venir
la crisis nacional
ni ha visto Hegar
la recuperacion

El agujero fiscal
de las autonomias
es uno de los focos
de preocupacion

itol. Pero el mueve talante de la
Comisién no impide que insista
&n las adveriencias, con ese tone
de madrastra que no consigue sa-
carse e encima en los {llimos
tiempes: ¢l comisario de Asuntos
Fcondémicos, Pierre Moscovici,
aplaudio ayer la “sélida” reactiva-
¢ién de la cconomiia cspailola, pe-
ro subrayd que los niveles de paro
son todavia “demasiado elevados”
v cvité desviasse del discurso de

los dltimos tiempos al avisar de
que aitn quedan “esfuerzos por
hacer” en la reduceion <lel déficid,
Elafio elecioral “no debe impeadir
acttar”, dijo Moscovici.

Espaila volverd a incumpliv
los ohjetives fiscales en los dos
proximos afios, pese al viento fa-
vorable gue trae la recuperacioa.
Madrid confia en que el creck-
mitnto dé sorpresas favorables, y
s¢ agarra a los esfuerzos ya efec-
tuados; el déficit del conjunto de
las admisistraciones superaba el
10% del PiB hace apenas dos afios
y se recortd en 45,000 millones
desde entonces. Pero Bruselas se-
finla que todavia debe reducirse
<R 28,000 miltones adicionales pa-
ra cumplir lo pactado, ¥ apunta
que ¢l agujere de las antonomias
geacra “preocupacidn’, segin las
fuentes consulladas.

El informe de primavera del
ejecutivo comunitasio destaen los
aspectos posjtivos de [a evolucion
de Espaiia, con una indudable me-
jora en €l mercado laboral, en las

Europa recuperara en 2016 los niveles de PIB
previos a la crisis, seis anos después que EE UU

C. P, Bruselas

Estados Unidos recuperd los nive-
les de empleo previos a la crisis
hace un afio, ¥ su nived de PIB alid
por mediados de 2010, V.o hizo
can una combinacion poco orte-
doxa de politicas fiscales y nione-
tarias expansivas, ¥ tras resolver
de un plumaze su crisis financie-
ra, con el cierve de centenares de
bances pequefios v praclicamen-
te obligando a sus grandes entida-
des [inancieras & aceptar capitai
pliblico en grandes dosis v a lim-
pigr sus uetivas Loxicos para elimi-
nar Ja descoslianza. Europa eli-

gid el camino contrario: con me-
dias tintas para la banca y com
austeridad fiscal v una politica
monctads mucho mds timorata
por parte del BCE. Las diferencias
cstan ahi: el desemplee de la curo-
zona sigue por encima del 11%,
mis del doble que en EE UU; en
2008 era del 7%. La Comisién Eu-
ropea vaticind ayer que, al menos
en érmines de PIB, el continente
empicza a cerrar ese diferencial:
ia economin de la enrozona recu-
perard los niveles preerisis el afio
préximo, seglin los prondsticos
1le primavers.

“Estamos en medio de la pri

mavera econdmica mds despega-
da desde hace afos”, decta ayer
con la fanfarria habitual el comi-
sario de Asuntos Econdmicos, Pie-
rre Moscovici, que pasd prictica-
mente de largo por ese dato. Ea
una enirevista reciente con este
diurio, Moscovici si entond un
mea culpa sin paliatives por los
errores cometidos £n la gestion
de Ja crisis en Huropa.

La enrozons, con todo, va sa-
candola cabeza, Su PIN erecerd €l
1.5% este afto y casiun 2%l proxi-
mo. Como cn el caso de Espaiia, el
conswmo interpo es ¢l principal
motor de la salida de 1a crisis con-

tinental, justo con la caida de los
precios de 1a energia, la deprecia-
cidn del euro ¥ el plan de compra
de deuda del BCE. Hasta ahora, la
Comisidn sostenia que la mejoria
eslaba ligada a las reformas y los
ajustes, Bruselas, ademds, adimite
que el drea eurd “seguird sufrien-
do el legado de Ta crisis en los
aios venlderos”, con tasas de pa-
ro elevadas (y de larga duracian),
una elevada fragmentacidn finan-
ciera, niveles de deuda iy abul-
tados y, schre todo, brumasas
perspectivas a medio plazo por el
desplome de Ia inversidn, ¢l cove-
Jecimiento de la pablacion y la de-
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candiciones financicras ¥ en cse
cajon de sastre que son los indi-
ces de confianz. Bn los papeles
que produce Bruselas, sin embar-
g0, siempre hay espacio para los
riesgos: en el caso espaiiol, los
mds importantes son los asocia-
dos al empacho de deuda que atin
tienen Familias, empresas y see-
tor ptiblico. La recuperacion vuel-
ve por donde solia (demanda in-
ferna, turismo, construccion,
csas cosas) v puede liacer mds
sencillo el siempre indigeste pro-
ceso de desendendamiento. Pero
los ricsgos estdnahi. Los que afee-
tan a toda Europa son un poten-
cial repunte del precio del petro-
jeo, Ins tensiones geopoliticas o
una nueva sacudida en los merca-
dos. Para Espaiia, hay que sumar
los fiscales: Brusclas sefiala la in-
certidumbre de fa @tima reforma
de impucstos sobre los ingresos,
ins posibles rescates de autopis-
tas y los riesgos asociados a un
afio clectoral en la cconomia cen
mayes déficit pliblico de Europa.

clinante prexluctividad. “Los pai-
ses con mads espacio fiscal, como
Alesmnia, deberian hacer alge
mds®, fue ayer el inlco mensaje al
respecio de Moscovici,

Europa sale mal parada de la
comparicién con BE UU. Hay ra-
zones estructurales que explican
las difercacias —as grictas en ¢l
diseiio det euro, Ia falta de un Te-
sorovde un verdadero bance cen-
tral que actiie cama ventanilla de
filtima instancia—, pero también
cripres graves de gestidn. "EE UD
tardé dos afies y medio en recupe-
rar los niveles de PIB preerisis
porque supe limpiar a tiempo los
activos toxicos y disefid las com-
pras e bonos a gran escala en
tiempe ¥ forma. E! BCE acaba de
COMENZET CON 518 COMPTIS, ¥ N0
haacabado Ja limpieza de los ban-
cog: ahi estd ta diferencia”, dice o
analista Tuan [gnacio Crespo.
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