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[NDICE DE PRODUGCION INDUSTRIAL
Tazaaneal correglda

3,4%

» MAS ACTIVIDAD EN FABRICAS
La produccién industrial crecid en
abril un 2,796 con respecto al mismo

29% 27% mes ge 2015, una vez corregides los
efectos de calendaria. Ef sector de los
| bienes de equigo fue &l que mas
3 [3 [ A daspuntd, con un alza del 11,2%.,

El Banco de Espaiia prevé que el
PIB se ralentice al 2,1% en 2018

ANTONIO MAQUEDA, Madrid
EE Bonico de Espadia augtiea una progresiva
desacelieracion de o ceonomia espaiiola, Se-
ghin su inforiae de previsiones, el PIO erecerd
este afie o] 2,7%, el afie préximo el 2,3% y en

1 supervisor dedica parte de su
informe de previsiones hasta
2018 pura lanzar un aviso imme-
diato: la falta de Gobierne pnede
acahar lastrando la ecopomia i
scatarga. “La profongacion del pe-
riode de incertidumbre politica,
Lras la convecatoria de unas nue-
vis elecelones legislativas, pucde
dar Tugar 2 gue los agentes pos-
pongan temporahnente algunas
decisiones de gasto comn consg-
cuencia de Ia indelinicion acerca
del curso futare de las politicas
cconémicas”.

El arganismeo supervisor no sé-
le se <ifie a la Glla de Gobierno.
También pone el foco sobre 1a po-
fitica fiscal: “La incertidumbre
afecia tanio a la punta temporat
del proceso de consolidacion fis-
cal cosno a su composicion ¥, par
consiguiente, at efecto final de cs-
te proceso sobre ke uctividad'™. Es
decir, mienlms no se sepa gué
acurre coi: el délicit pablico, los
agentes ccondmicos siempre al-
bergardn la duda sobre si viepen
nuevas subidas de impuestos o re-
cortes, o que al fin y al cabo slean-
pre se traduce en un apkyzamien-
1o de fas inversiones. “En ks medi-
daen queestos aspectos de la poli-
tica fiscal finalmente aplicada se
separen de los supucstos incorpo-
radoes a este gjercicio de proyec-
cion, podriaa producirse efeclos
sobre el escenario previsto de evo-
Wieidn de la uetividad®, remacha.

Riesgos del exterior
Aunque ¢ Bance de Espaiia se de-
tiere en este intorme mds de lo
babituat en 1os riesgos politicos,
nees la primera vez que resalta el
impacto de la incertidumbre. En
abril el director de su servicio de
estudios, Tablo Herndndez de
Cos, acoasejaba “priovizar tanto
laculminacion del proceso de con-
solidacidn fiseal, que resultn esen-
cial para mantener 1a confianza,
come perseverai en ln aplicacidn
de las reformas estrucurales”,
No scky Ta falta de Gobierno
amenaza la economix: 108 riesgos
procedentes del exterior también
pueden tener impacto. En concre-
ta, subraya la persistencia de la
inceriidumbre sabre la evolucién
de lacconomia globat, en especial
en cl caso de los emergentes y su
posible inspacte sobre las exporta-
cienes. Y sobre todo destava los
tensiones que podiian generarse
como consecuencia del referén-
dum del Brexif ¢n Reino Unido.
Pese a los clesgos que Naman
a la puerta, ¢l Bance de Espadia

EF ministro de E

208, ¢l 2,E%. El fin del petrdlen baeate ¥ la
Ineeeiidumbre giobal pucden lstear ek ereci-
miento. Ademds, el organisno nsiste en otro
riesgo nids inmedino que podei acabar pa-
sanda Ffactara: ¢l actual cscenaria politico.

Luis da el lunes en el

Justo euaiedo las eheuestas arvojay atro Par-
[amento fragmentndo donde se antoja dificit
et nayoria suflciente parn gobermar, ol or-
ganismo dice que “prolengar €] perindo de
incertidiembre” pocde reteaer ¢l gasto.

La economia
de la enrozona
crece al mayor
ritmo del
tltimo afio

CLAUD! PEREZ. Brusefas
Puede que el mundo vaya ca-
mine de una nueva recaida en
X Grua Receslén. Puede que
China dé un susto cuslquier
dia. Pero ni ta sempiterna ¢i-
sis gricga ni la amenaza de sali-
dha de eino Unido de la UE ri
i pardlisis politica cn Espaifia
ai ¢l riesgo de deflacion afec-
tan a la velocidad de crucero
de ln earozona. EI PIB del curo
crecia el 0,6% en el primer tei-
mestre, ¢l mayor ritma en ¢l
altimo afio, segin Eurostat. Ea
ngencia estidistica de la UE
elevs una déeima su previsién
anterios, Espaiia tira con fues-
za del earro entre Ias grandes
economias {con un alza del
0.8%), pero Alemania {0,7%,
cuatro décimas mas que en ¢l
frimestre antesior) ¥ una ser-
prendente Francia {0,6%, dos
décimas més que n tinales de
2015) le pisan los talones. In-
cluso el PIB de [tadta, que lHeva
15 afios prdeticamente sin cre-

de IESE de Madrid, / ALvsro sancia cer, avanza esta vez al 0.3%,

Previsiones econémicas del Banco de Espafia

Tasas de variacldn anuaty % del FIB
PIB

2m5  asle 2017 2018

DEFICIT DE LAS
ADMINISTRAGIONES PUBLICAS
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Junic 2016
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Empleo 3.0
Tasa de paro (% d2 fa pobl. activa) | 20,9

Fuante: Banca de Espafa.

considera que el PIB de Espaiia
seglird crecendo, aungae cada
ez 4 TRENOT Fidin, ¥ Sicmpre 505-
tenido por la demanda domésti-
c&. Se relajard hasia el 2,3% en
2047 y al 2,1% en 2018, aito en el
que, pese a ello, el paro bajard al
17%. Son cifras inferiores a las
que ei Gobierno maneja y 1as jus-
tifica, como ya hizola OCDE hace
unes dias, anre el in de algunos
impulsos que Espafia ha aprove-
chado este ado, perd que empie-
zan a perder fuelle. ¥n especial,
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les bajos preeios del petroleo o el
eqro débll. El aumento de Ja ren-
ta disponibie por el bajo coste del
crudo, reza el informe, ird “pes-
diende fuerza durante el presen-
le aite, lo que explica la modera-
cion del ritmo de avance del con-
swno privade™ hasta 2018,

Entre los aspectos positivos,
¢l supervisor ita Jas medidas de
politica monetaria del Banco
Central Eurepeo, que podrian te-
ner un impacto incluso mayor
del esperado.

una déciing mds,

Ne tedo son buenas noti-
cins. Europa confirema que re-
cuipera osi el nivel de PIB pre-
vio a la erisis pero ocho afos
después. Lo hicicron mucho
antes EE UU y Reino Usido,
aungue afiorg crecen menos
que €] Vicjo Continente. La
reactivacién de ln eurozons,
ademis, se ve lastrada por un
altisimo nivel de deudn pibli-
ca y privada, una inflacién en
negalivo que no repunta a pe-
sar de fos eshuerzos de) Ban-
¢o Central Europeo, v un pa-
1o en toroo al 10%, el dobde
que EE UU,

Mejora en la
cstimacion de
déficit publico

En el inferme de previsiones
publicado ayer, ef Banco de
Espaiia mejora tees décimas
st estimaeidn de déficit paca
este misnio afio hasta el 4,1%
del PiB, adn por encima det
objetive delf 3,6% comprometi-
do con Bruselas,

Respecto al déficit de 2017,
manticne sus vaticintos en cl
3,4%, lejos del 2,5% cxigido por
el Ejecutive comunitario. A
juicio de Ta enéidud que encabe-
za Luis Linde, el desfase presie-
puestacio ne bajard del 3%
husta 218, y fo hatd por muy
pocao: en ese afio tan sélo se
logrard un 2,9% segiin las
nuevas proyecciones de la
autoridud monetaria,

Falso lidcrazgo espafiol
A pesar de la complacencia
propagandistica del Gobierno,
Hspaoiia no es el pais que mils
crece de la UE, pese a que of
presidente Mariano Rajoy no
ha dejado de repetivlo en los
dllinos meses. La economix
espanola nd slguiera e3 la que
mas crece dentro de la zona
etiro. Bumania, Irtanda y Chi-
pre creeen mas que Espaiia; Li-
tuania, Eslovaquia y Austria
avanzan al mismo ritmo.

Eo et vagon de cola, Grecia
sigue en recesion, pese al ler-
cer rescole. Hungria regisira
también caidas del PIB, aun-
que quizd lo mds preccupante
€s gue Polonia ha entrado asi-
misimo en leritorio recesivo,
pese a ser Wi de Jos escasisi-
mos pdises curopeos labia
conseguitde capear €] empo-
ral. La recuperacién, como cn
su dia la crisis, va por barrios.

De ncuerde con estas proyer-
ciones, ka mejora de Ea desvia-
cidn de 2086 se produce por-
quc ¢f organisma ticne en
cuenta In aplieacién de las
medidas includdas en €] Progra-
mna de Estabilidad enviado por
¢l Ejecutlvo en funciones a fa
Corslsién Exropea. En este
plan, el Gobierno recogié una
rebaja dek gasto en la Admilnis-
wacién central de ceven de
2,000 millones de enres, asi
oo fn prevision de oteos
L1500 mitlones de ajuste en ks
comunidudes aridnomas.
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