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ECONOMIA Y NEGOCIOS

Martes 8 de sepliembre de 2015

Brasil ve a Espaina
como ¢jemplo
de ajuste fiscal

T, FERRER / €, IMENEZ, Madrid

Sumerghto en su primera recesiéon desde 2069 y en medio de ks pear
crisis politien (e los ailtintos 22 afios, Brasil quiere aprovechar fa
siteacion para sabie del bache con it cconomia mds Agil y mis
competitiva, Bl ministro de JMnckenda del pais sudwmericans, Joa-
quim Levy, afinnd ayer, en un desayuno organizado per EL PAIS,
inspirarse o ¢l cjrmplo de Espaiw de un ajuste fscak realizado con
éxito ¥ gue o ha caido en el error de Ja austeridad pura v durn,

Levy hizo estas declaracionesen
el desayuno Infraestructuras, el
estimuto de fa economia trasile-
fie, palrocinado por Sanlander,
Telefénica ¢ Iberdrola, Ante un
suldn abarrotado de representisn-
tes de las mayores empresas del
ibex —muchas de ellas en Brasil
desde hace décadas— y en pre-
senciadel titular espafiol de Eco-
nomia y Cempetitividad, Luis de
Guindlos, el ministro afirms se-
guir con atencion el ejemplo es-
pafiol “desde hace mds dc 20
afios, cuando estaba en el TMI",
v alabé las politicas de los lti-
mas afios: “Espaiia ha tenido la
determinacion de recorlar gas-
tos ¥ ajlsstar ingresos durante 1a
crisis, ¥ ahora crece”.

El ministro ha pasado por Ma-
drid de regrese de la cumbre det
G20 en Bodrum (Turquia). Alli,
deciard, pude escuechar de pri-
mera mano las opiniones ¥ las
experiencias de ofros paiscs
emergentes anle la erisis, sobre
todo de China. Para Levy, el tin
del cick positivo de las materias
primas y el cambio del medeio
de crecimiente chino son facto-
res que han llevado & un cambio
en la sifuacién ceondmica de los
paises emergentes.

Sepghin fas Oltimas previsiones
del Pondo Monetaric Internacio-
nal, ¢l PIB brasileiio caerds un
1,5% este afio ¥ crecerd un 0,7%
en 2016. Otros prondsticos son
mds pesimistas v solo esperan
wna repunte del crecimiento en
2017. Una situacién que, sumada
al descenso de los precios del pe-
tréleo, ha ebligade al Ejecutive
de Dilma Rousseff a anunciar rc-
cortes en ¢ gasto plblico por va-
lor de 17.500 millones de euros,

Santiago
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de colores

El impacto de la
desaceleracion china se

verd euando se traslade
al mercado de trabajo

asi como una subida de impues-
1os ¥ de precios regulados.

Esto, junto s un escindalo de
carrupcién que afecta de lieno
al partido de 1a presidenta, el de
los Trabujadores (PT, centroiz-
quicrda) v a olras formaciones
de la conlicidn de Gobierno, ha
dafiado la popularidad del Ejecu-
tivoy limitado su margen de ma-
niobra para negociar ks poten-
ciales reformas econtmicas con
el Congreso, dende ¢ PT solo
tiene un quinto de los eseanos.

Ante la posibliidad de am-
pliar el dmbito de los recovtes,
Levy recordd que la mayoréa del
gasto piablice federal no depen-
de de las decisiones del Ejecuti-
va, sino que estd delerminado
por ley, Aunque Levy indicé que
estd trabajande con el Congresa
para repensar”  estas  gastos
—muchos de eflos heredados del
anterior equipe  ¢condmico—,
considesd que la existencia de
programas como el seguro de de-
sempleo y la Seguridad Social
“reduce los costes del ajusie”,

Mis eficiencia
Iara ¢l ministro, es mis impor-
tante hacer mis clicicnte el gas-
to pitblico que recortar de forma
indiscriminada. “Debemos esfor-
zarnos para que cada real que
gasta el Gobiesno ¥o sea de forma
cliciente, para gue tenga un be-
neficio mayor para la sociedad™
Ademds, la austeridad no es
suliciente, alirind Levy. “Es nece-
saria, pero no basta para resol-
ver los problemas”. En eslo el
ministro también use el caso es-
paiio]l como ejemplo. “Hasta
2011, est Espaiia no s¢ habia toca-

: .
Desde la izquierda, Ignacio Sanchez Galdn, presidente de lberdrofa; leaguim Lavy, ministro de Hacienda de
Brasik Luis de Guindos, minlstra de Economia espaitol; Gésar Alterta, presidente de Telefénica; Guillernto de
laDehesa, vicepresidente del Santander, y Juan Luis Cebridn, presidente de PRISA y EL PA[S, en el desayuno
informativo en Madrid./ cLwpio Avarez

Guindos ve
una ligera
desaceleracion

La evoluclén turbukenta de
Ea situacion glebal no tendrd
un gran cfecto en las cifras
espafiolos. Asi lo alirmé ayer
el ministro de Economin,
Luis de Guindos. en el desa-
yuno Informeative Infrmestrue-
turas, el estimule de la econo-
i brasifeiia. “No veo muy
diferente el tereer trimestre
de los dos anteriores”, decka-
r6. Segrin el ministre, In
expasicidn de la econamia
espafiola o un potenciak
bajén de ka econemin china
“no s relevante”, pero si
“puede haber un efecto
domind sobre otros paises
emergentes”. Guindos tam-
bién quité peso a la prevista
subida de tipos de In Reserva
Federnt estadounidense, “In
medida de politica moncia-
rin més amumcindn de todes
tos tiempos”, ¥, en conse-
cuiencin, ya amortizada por
Los inversores.

do la cuestion bancarin”, recor-
d@, haciendao referencia al sanea-
miento del sector bancario.
“Hasta que no se miré de frente,
la grisis no parecia tener fondo”.

Come parte de esa iniciativa
para sortear la crisis, &l pasado
mes de junio la presidenta anun-
cid i ambicioso plan de fomen-
10 a Jas inversiones en infraes-
tructuras de transporte de més
de 60.000 millones de euros.
“Todos sabemos que Brasil tiene
cuellos de betella en ese seelor”,
declard Levy. "Con inds infraes-
tructuras, mejoramos ta calidad
de la economia®. Segun é, ¢l Go-
bierno se ha dedscado a mejoray
¢l sistema de concesiones para
que mis empresas Cxtranjeras
pucdarnt participar en los concur-
sos pablicos.

Levy ha dicho conltar en que
esta erisis puede ser una eportu-
nidad para que, a largo plazo,
las empresas consideren Brasii
come un pais maduro que ofre-
ce seguridad a los inversores.
"L.as empresas espafiolas que es-
tan ¢n Brasil suben que los pai-
ses en general viven alibajos”,
ha recordado. “Nosolros hemos
ayudado a la econemia espaiio-
1a”, al ofrecer posibilidad a las
empresas espaiolas cuando el

mercado interno estaba lastra-
do por la recesion.

En 2014, la inversién espafio-
la directa en Brasil superd los
1.560 millencs de curos, segiin la
QCDE. Levy recondd que, desde
enero, el saldo nete de movimien-
tos de capitales es favorable a
Byasil en 10,600 millones de déla-
res (8.900 millones de curos). Pa-
ra el ministre, estas cifras son
prucba de que los inversores in-
ternacionales mantienen s con-
Ranza e la solidez de la econo-
mia brasifeiia, y confié cn gue las
agencias de calificacién manten-
drdn la deadn del pais sudameri-
cano en ¢l grado de inveesicn.

Levy afirmd que lo esencial
ahora mismo para el Gobierno
es preparar a la economia brasi-
leia para un munda en el que las
materias primas ya no serdn pro-
tagonistas. Para cl ministro, las
[ortalezas de Brasil en ese ajuste
estan en sus potenies reservas
de divisas {de mds de 320,000 mi-
llones de euros, segin el FMI), la
mejora de la calidad de ia mano
de obra —cl wiunero de universi-
tarios se ha duplicado en la Giti-
ma década— y su voluntad de
abric aln mds su mercado at co-
mercio exierior a través de un
acuerdo entre 1a UE y Mercosur.

La economin mundial discarie en blanco y
negro, con claroscuros, pero €l G20 parece
querer contarnos que se traia e us mundo
de colores. Como si dos dias de rennién en
‘Turquin ¢l pasade fin de semana —cen buenas
patabras v aparentes mejores intencienes— lo
solucionaran todo. Arengas como “no nos ata-
caremos ¢on guerras cambiarias”, “evitare-
mes devaluaciones compelitivas de nuestras
monedas” o “haremas mas reformas estruclu-
rales enlre tanto para que o pase nada”, La
realidad es que Jo Anice gue estaba claro en
Ankaraes que hay un miedo consin, Probable-
menie a Estados Unidos sea a quien menos e
tiemble ¢l pulso. Fvidentemente, sus dirigen-
tes no prometieron nada ¥, sin embargo, de
clios depende ¢l jucgo. Silas Lipos de interé
suben —o hardn sin demasiada demora— to-
das esas buenas voluniades se desmoronarii.

El gobernador del Banco Central de China,
Zhou Xiaochuan, ha asegurado que “Ju correc-
cidn en los mercados ha terminado”. Ahora va
a resuitar que la autoridad monetaria chinaes
Ia m¥ds hibil controlndora de burbujas. Cuan-

do fa Fed suba tipos, habri mds presién a la
baja para el yuan y mis salidas de capital de
Chisa. Cieritn es que el cambio yuanf/délar pa-
rece haberse estabilizado en 6,35 pero cs un
equilibrio aparentemente débily temporal. La
mayoria de los analistas sugieren que caerd
alin alrededor de un 10% adicicnal en los pro-
NS meses.

No parcee tan problessdtico que China
crezea alpo menos, aunque la correccion de
varfacidn del FIB del poblerno del pais, del
74%al 7,3%, parece algo pirrica. Loverdadera-
mense preoccupante es que lo hace en medio
de crecientes desequilibrios y desigualdades,
desde los monetarios y financicros hasta los
saciales. Bl verdadero impacto de la desacete-
racién se verd en los priximos meses cuando
se traslade al mercado de trabajo.

La debifidad de olros paises cuelga de cste
delicado equilibtio chino y de sus propias ne-
cesidades de reformas, empezando por fa ma-
yor parte de Jos emergentes. En medio queda
atrapado Japén, al gue la subida de tipos csta-
dounidense va a comprometer ain mds su

propio experimento monetario, empujandole
o usda nueva expansion cuantitativa, tras el
relativo fracaso delas anteriores. En cuanlo n
los C]I'IL‘I'gCn[(,‘S, CON poeas EXCCPL‘EO\')ES, s¢ en-
frentan a presiones delinclonarias.

El mercado energético siguc también re-
viuelto. La exitosa produceion de crudo y gas
mediantc fractura hidraslica en EE DU encie-
eraalpunos iaterrogantes. No todas Las compa-
fifas de este mercade son rentables y easl o
das estdn nuy endcudadas. Ei petrélee ba ba-
jado tanto gue hasta estas empresas ¢stin
afrontande dificuitades; para muchas, sus In-
gresos apenas dan para cubrir el pago de la
deuda Tampoeo dice nada ef G20 de los pro-
blemas de 1a deudn soberana. Segim un esat-
dio exhaustivo muy comentado de David
Beers y Jean Séhastien Nadleau para el Bance
Central de Canads, en ¢l mundo habia ya
442,000 miflones de deuda soberana proble-
mdtica cn 2013, de dilicit cobro. Todas son
noticias inquictantes pero, segin el G20, no
hay mativo para preocuparse y Eurapa y Est-
dos Unidos estén libres de todo peligro.
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