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DEUTSCHE BANK EN BOLSA

Euras por accidn Aver
+3.57%

294 2R.62
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Haya I Junio

» EL RELEVO COTIZA AL ALZA

Las acciones de Deutsche Bank iniciaron

ayer la sesion bursatil con una subida del

I 7% tras 1a marcha de sus dos de sus
principales directivos. Al final de la jorna-

da, los tilutos cerraron con una mejora

el 3,57%.

El FMI pide mas reformas a Espaiia
para consolidar la recuperacion

MIGUEL JIMENEZ, Madrid
I.a economin cspafiola creee con fuerza y erea
empleo a buen ritmo, El Fondo Monetario In-
ternacional {FMI) se ho rendido o esa evidencia
que sus previsiones, alge pesinisdas, se resis-

tian a admitic. Bl Foado cleva &l 3,1% ¢l ereci-
micaro previsto pardk este afio, por cectnn del
prondstico det Gobierno. Pero ndvierte de que,
para que la recuperacidn se consokide y sign
generando empleo, no hay que dac ni un paso

atrds vn Ins reforniss, sino volver a la eavga, Tn
si catilego abundan medidas Impoplares
gue el Gobierno no picnsa aconicter como nba-
catar y facititar el despide, subir ¢l TVA y exten-
der ¢l copago en sanidad ¥ cdueacldn,

El ¥MI presentd ayer la declara-
cién previa al informe que anual-
mente elabora sobre Espaia. El
jefe de la misién, Helge Berger,
rehuyden rucda de prensa lns pre-
guntas sobre los partidos, la trag-
mentacion politica y el efecto de
sus recomendaciores en el voto
de los ciudadanos. “No say exper-
to en politica”, dijo. Pero el Gobier-
na sc aferrd de inmediato a un
mensaje qtic deja su declaracion
de conclusiones: “Una reversion
de las reformas pasadas genera-
ria incertidumbre y podria frenar
la recuperacién, sobre todo si el
enterno exterior se deteriorn™

Fi Gobierno celebra ese men-
saje y la revision al adza de las
previsiones de erecimiento, la oc-
tava consecutiva que realiza el
Fondo, cuyos cconomistas tarda-
ren en admitir 1a fortaleza de la
recuperacion espaiiola. El FMI
prevé ahota gue el producte inte-
rior brute (PIB) crecerd un 3,1%
este nfio ¥ un 2,5% el préximo, 6y
5 décimas mds, respectivamente,
de lo que dijo hace solo dos meses
y casi e} euddruple de fo gee pro-
nosticd hace poco mds de un ano.

Pero mids alld de celebrar esos
mensajes, el Gobierno no estd dis-
puesto a seguir las recomendacio-
pes mis impopudares del FMI, al
menos andes de las elecciones.

El Fondo agrupa sus recetas
en tres grandes capitulos, Hay un
gran grupe de medidas que, de
aplicarse, supondrian una nueva
reforma laboral. Entee ellas desta-
can medidas para reducir la duali-
dad entre trabajadores fijos y tem-

Santiago
Carba

Mensajes
entre lineas

Si se quiere completar
la mejoria econdmica,
hay que seguir

reformando el sistema

porales, Sefiala que el coste de
despido de los trabajadores indeli-
nidos “sigae siendo muy alte en
relacién con el de los t¥abajado-
res temporales y es necesario re-
ducir esta brecha™. Proponc, asi,
abaratar ¢l despido bien de lorma
directa o mediante un contralo
fAnico con indemnizacion crecien-
te en funcidn de la antigiiedad,
una firmula ale que se haapunta-

ol

Helge Berger, Jefe da la mision del FMi en Espaiia {en ef centro), ayer en rueda de prensa. / Luis SEVILLANG

do Ciudadanos. Pero ademis de
abaratar, tarnbién quiere facilitar
Tos despidos al reducir las incerti-
dumbres legales y administrati-
vas en los despidos colectives y
aplicar criterios objetivos a los
procedentes. Segin ¢l FME, con
esas micdidas sc apoyaria la con-
tratacion indefinida.

También en e dmbito laboral,
el Fondo quiere mads flexibilidad

salarial y de heras de trabajo para
que el ajuste 1o sc haga via em-
plea, mds facilidades para fijar di-
ferentes condiciones econdmicas
cnbre expresas, mejogar la forma-
cidn de los parados de larga dura-
cién y awmentar f productividad
de las pymes, eliminando barre-
£15 4 5u crecimiento.

En segundo fugar, el FMI cree
necesario reducir ta deuda priva-

Medidas
impopulares

Reforma laboral. FI Filt aboga
par abaratar y facilitar los despt-
dos de trabajadores indefinidos.
par el contrato tinico y por
permilir un ajuste salarial mas
diferenciado entre empresas.

Subida del IVA at incluir me-
nos produclos y servicios den-
tro de fos tipos reducidos y
auniento de los impuestos
especiales y medicarnbientales.

Copago en sanidad y educa-
cidn para que las comunidades
auténemas ahorren en &l coste
de estos servicios, pero sin que
afecte a las capas més necesilta-
das de la poblacion.

da. Aplaude la ley de la segunda
oportunidad, pero pide que Ha
cienda yla Seguridad Social se im-
pliquen mis en los concursos de
acreedores de las empresas, Tees-
tructuranda sus deudas como el
resio cuondo haya un convenio.
El Fondo ¢ree qque los baacos de-
ben seguir reforzando su capital.

Redueir el défieit

Por tiltimo, €] FME cree necesa-
rias medidus “mas ambiciosas”
para reducir el déficit v la denda.
Reclama un incremento de Jos fnx
puestos especiales y medioam-
bicntales e insiste en su receta de
pasar mis productos y servicios
de fos tipos reducidos det VA al
general, una subida en la practi-
ea. Para las comunidades auldno-
mas, propone extender {Brmulas
de copago en sanidad ¥ educa-
cion, aungue sin afectar a las ca-
pas mis bujas de la poblacion, se-
glin explicd Berger, Ef FMLrecuer-
da que csa fue una propuesta det
grupo de expertos para la refor-
wmia fiscal, Bl Gobierno melid ague-
11a propuesta cn an cajén, et desti-
no lioy por hoy mas prababfe pa-
ra las recomendaciones de ayer.

La {ltima misién del FMI1 deja, de nuevo, un
rastro de alabanza mezclada coen insatisfac-
cidn. No es virtud Hpica del TMI su originali-
dad en Ins propuestas pero resultaria absurde
creer que estos mensajes pasan desapercibi-
dos para annlistas ¢ inversores. De ahi qie
otro tipo de lecturas, las que se vefieren a la
distincidn entre mesnsates directos y olros “en-
tre lineas™, sea tal vez mds interesante. Es ese
un ejercicio de patinaje del FME en el gue es
fiicil ncertar con ln caitica pero también derrar
pal’ en exceso,

En esa dificil posicién de consejero, hay un
mensaje ¢laro, sin tupujos: sise quiere comple-
tar la recuperacién ceonémica, hay quc se-
guir con las reformas v consalidacion fiscal.
Mds alid de “austericidios”, esta sugerencin
siguie teniendo toda la iogica del mundop, por
mis que en el debate actual fas reformas si-
gan pareciendo ogros, en lugar de las oportu-
nidades que realmente representan.

Resulta mds Ficil discrepar de algunas ob-
servacienes, como la que sugiere que el esfuer-
zo e "desapalancamiente” {rediseeion dek ni-

vel de deuda) del scetor privado se ha frenado.
Loy datos, al menos los disponibles piblica-
mente, sugicren gue la deuda de hogares ¥
empresas bajé del 192,7% cn 2013 al 1824% en
2014, Parece que el FMI mezela nqui la evolu-
cion del crédito antiguo (a la baja) con las
nuevas operaciones (al alza), Prefiero suscri-
bir una alirmacién distinta de otra parte del
informe que indica que “Ios esfuerzos colecti-
vos de la soviedad espadicla son la base de 1a
recuperacion”,

Mis ente lineas, el FMI deja el mensaje de
que hay dos formas mediante las cuales Espa-
fia la puede pifiar; Ja mala —no hacer méds
relormas— y la pésima —revertir las reformas
recicntes—. Eso si, se observa un cxcesivo én-
lasis en considerar fa flexibilidad salatiat co-
mo clave para la inclusion laboral. Si parece
mis conforme con las necesidades de incenti-
vos de este pais que si los salarios deben relle-
jar algo es la productividad, que }a dualidad
coniractual es insostenible y las politicas acti-
yas mejorahles. Eso si, subsaya que la forma-
cidn y el reciclaje pierden su seriedad cuando

lesciende a esealy regional {a quien quisra
entender.).  Scalaban las medidas adopta-
das para relanzar la actividad de las pymes y
las de alivio de Ja deuds mediante leyes de
quiebra y segunda oportuniclad pere se pide
mds liberalizacion de servicios profesionales.
De acuserdo en la necesidad de este Gltime
punito para Espafia, pero ain casi mds para
paises como Alemnania, paco acostumbrades a
este Lipo de recomendaciones y con 2nos sei-
vicias francamente mejorables,

Para finalizar, algunas derrapadas de los
patines. Como la de sugetir que hay gue redu-
¢ir fos costes de la educacidn y sanidad pibli-
cas. Se puede pedir mis responsabilidad enda
gestidn pero més recortes, es dificil. Al izual
gue resulta discutible argumentar que los ban:
cos son solventes ¥ necesitan mas rentabili-
dad pero, entre tanto, hay que pedirles ain
myds capital. Pero la misiva indirecta mas dura
3 que se tocan debates sebre reformas en un
momentlo en que estas estdn mds amenaza-
das de desaparicion que impulsadas por e}

enrarecido clima politico actual.

(press reader| {_:.
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