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Las comunidades colocan 4.500
millones de deuda en dos semanas

Los bonos autonémicos se benefician de la mejora global de los mercados
para Bspafla y se financian a tipos de interés histdricamente bajos

ARMANDA MARS
Madrid

Tas comunidades libres del fondo
de rescute autondenico hai apro-
vechadola primavera que 1os mer-
cados estan brindando a ka denda
piblica espanola pars lanzarse
en leombi o vender sus propins
titelos. En apenas fres semamis,
cuatre de ellas —ta Comunidad
de Madrid, Aragdn. Galicia ¥ Na-
varra— hun colecado mis de
4,500 millones de enros en deuda
¥ algunas de eflds han batido sus
propias marcas. Los madriicfios
Tran vendido 3.000 millenes de cu-
ros en &f mercado en 10 dias, lo
que supane o velumen sin prece-
denies en tan corto plazo. wien-
tras que Ins gallegos lograron pa-
wat hate una semua ol int
nris bajo de su historia por eniris
dewda  cinco afos, de un L85,

La dendis sutendizrien, wi s05-
peehose habitual pasa los inversn-
res extranjeros, que desde ¢l ink
cio de Ja erisis se moslraron rece-
losus a ba heva de apostar st dine-
o en estos titulos, empezd & ga-
rarse el apelilo de jos mercados
hace justo un afio, gracias a la
conlianza que rspicd &l apoya
del Bunco Central Europeo a los
paises periléricos ¥ ja activacion
del Fonrdo de Liquidez Antondni
co (FLA). Ademds, pese a ganar
confianza, ofrecia igualmenle
uma rentabilidad moy supertor a
Ia del Tesoro Phblico. Es decir,
que el mereado se reabria, peroa
un oste elevado, ¥ 1a Lendencia
Hevéal Gobierno a imitar las emi-
siones autondmicas = un coste
que na padia sobrepasar los 75
Rinlos Bdsicos (00,75 puntos por-
cemuales) con refacion el interds
que pagaba el Tesoro por el mis-
ma Lipoe de Hiulo,

La situacian ha cambiude. Por
gjemiple, Macdrid colucé el afio pa-
sado en Lan sclo 24 horas 2,270
millones de euros en deuda, de
ios cuales 1.000 mitlones corres-
porelian Hilulos o cinco afios con

Madrid ha vendido
3.000 milioncs en
10 djas, un volumen
$in precedentes

un cupon del 5,75%, e gue supo-
nia un salto de unos 150 puantos
Diisicos respeete ol Tesoro. Sin
enmbarge, el 6 lebrero realizsren
1una emision tambidn a cinco
afios por 1.4K) millones con un
cupdn del 2.85%, con un dileren-
cial cox respecto al Tesoro de 49
putos bisicos. Timbién los -
los @ 10 anos, de los que coloed
LE00 millones gl 4,i2%, han estre-
chado su diferencial hasta los 57
puitos basicos. En conjunto, 1
demanda habla aleanzado ios
5.500 mitlones.

"En dos scmanas desde gue se
Tecibto lu aulorizacion, hemos cu-

Hendeudamients de Ias comunidad ténomas
Hillones de suros T Amertizaciongs | - Endoudamients neto ¢ “Endeudamlenta bruta
Catalufiz BH2575 1.892,47 : 8.718,22
Madrid . 3.505,28 T93IR6 i 5.529,60
Comunidad Valenciana 2944 2% 285,60 4,224,689
Andatucia FALER 1570,14 4.133,5%
Galicia 1.750,00 ?5?,00 . Z.507,00
Cas{i\!ayLn}n 981,18 53,30 1.934,48
Castifla-LaMancha 1.057,84 8778 s ).B45 82
PafsVasco T 537,43 50,65 131531
Aragon 73247 427,48 1.1_59.!19
? rins 364,73 734N 1.1a6,74
Balaares 577,95 29767 1.008,85
Murcia 562,91 3e8,9% 951,89
Mavarra 29653 31280 509,34 ’
Estremadura 209,23 276,15 585,44
Asturias 3 67 278,331 578,00
Contabria o 20480 - arsm
Ricja 9211 224,38
TOTAL 23,465,711 37.031,55
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Fuente AR, Bleamberg ¥ Hs0iGPBbGo,

Bierto ¥ prictica Wialidud de ks
amortizaciones que vencian, que
s T aulorizcién de emisién con
1a que ahora contamos, airededor
de 3600 willones de curos, Por
elio, ya lwmos solicitado que nos
autoricen la emision de fa deuda
nueeva del ejereicio, de 1,935 milio-
nes de edros”, explica el vicecon
sejero de Hacieuda de Madrid, Jo-
s¢ Maria Rotelar,

Césur Mirailes, de Analistas Fi
mancieros lniernacionales {AFD,
explica que la emision de Btulos
por parte de las comunidades no
fabia registrade tal volumen des-
de hacia sproximadamente un
ano, “pere alora fos sobrecostes
con relacién al Tesore se han re-
dueide mucho®, wvastrados bisi-
camente por £l empuje de | den
du soberana perilérica en los mer-
eados. Kl misme dia quc Mad
coloct Jos 1400 millones a cineo
afios, €] Tesore subastd 5.285 mi-
flones & un tipo marginal et
2,282%, lo que representaba el ni-
vel mids bujo de su historia.

Fn esle contexlo, Extremadu-
v anunekd la semana pasada que
este afe venderd deuda pos pri-
mera vez en su hislorin por me-
dlo de una convecatoria ptibilea,
entre 200 ¥ 300 millones de en-
vos, para eblener mejoves intere-
ses. Extremadura tiene antoriza-

Fondo de rescate

+ Madrid, Aragén, Galicia
vy Navarra no han sodchado
Ia ayuda del Fondo de ’
Liquidez Autondmice {FLA).

# Las comunidades
integradas en ef fondo son
Catalufia, Valencia, Andaluca,
Baleares, Canarias, Cantabria,
Asturias, Castifia-La Mancha
y Murcia. La dotacion para
2012 fue de 168700 millones,
Liv 2013 5e JOTaroR 23.000,
I mismo que en 214,

dos de momeneo 400 millones de
pasivo por parcte del Ejecutivo. A
linsles de encro, el Gohierno
aprobd wn decreio para mukorizar
operaciones de endeudamiento
upeditados al objetive de défi-
cil y de deuda piiblica de 2014~
2016 -, a siete comunidades.
Tras Midrid, con 3.635 millones
fe sepwin por veluinen Galick
(160D mitlones), Arapgan {752).
Castilla y 1edn (682), Pais Vasco
(611,8), Extremadira {464}, ¥ Na-
varra (306,8).

Galicia, en la emision del pasa-
do 12 de febrero —una colocacion
privada, a diferencia de Ia de Ma-

EL PAIS

drid—, vendié 500 millones al cita-
do 1,89%. e} nivel mas bajo de su
Tiistoria. “La demanda ha supera-
doampliamente {a canlidad colo-
cadu, pero se quise limilar 2 500
naitlonies de euros la emision. Fue-
ron iaversores institucionales es-
panales y extranjeros; bancas, lan
dos de pensiones v useguradoras,
entre otras”, explican desde la
Consgjesta de Hacienda, v anaden
que oste ano sc realizardn nbras
dos emisiones de 500 miflones.

LEnire amortiziciones v deuds
Izieva, ias comunidades alventan
1n endeudaniiente bruto de mas
de 37.000 millones, de tos cuales
Cataluiia suponc ¢l mayor wwon-
tante, mis de 8.000 millones de
euros (ver grafico). Esta forma
parte de las comunidades acogl-
das alos créditos del fondo de re
eate junto con Andalncia, Bulea-
res, Cunarius, Cantabria, Castith-
1La Mancha, Marcia y Valenciz.
mbigu para cstas, al abrigo del
FLA, la situacion ha mejorado: o
Ejecudivo fijo de su financiscidn
para este aito o de la deuda det
“Tesoro mds un diferencial de 10
puntos bisicos. El probtema si-
gue siendo para las ccononiias
prochictivas de region e
¥os avances en la linanclacion so-
berana calen en las enipresas y
{familias.

El consumidor

podra clegir

Ia factura de Ia
luz anual o por
precio per hora

Las Palmas

El ministro de Industria, Eaer-
giay Turismo. José Manuet So-
tig, inforié ayer de que en el
aucva meeanismo para fijar el
precia de o electricidad cl con-
suntidor podra optar por o
que las empresas le ofrezcan
para todo wn afio o porque se
le facture en funcion del pre-
¢io por hora. Sora ha indicudo
gue eske sisterna serd et que se
fije tras el transftorio uproba-
do para este primer trimesoe,
despuds de gue se anulara la
alchma subasta de diciembre v
se considerara necesario latro-
ducir nueves mecanismos de
Facturacion,

El ministro explico que et
meennisnio definitivo para [+
Jar los precios tacliird dos po-
sibites precios en wna conleren-
via en la Confederucion Canar
via de Empresarios de Las Pal-
mas. Soria sefialo que Jas com-
paf¥ias elécrriens ofrecerdn un
centrain estandar para cl con-
sumidor gue o desee, que serd
de un afio, pero este pedrl op-
1ar por pagar exacamente lo
que vale la eleetricidad eadd
ltora. Asi, el consumidor paga-
i afo kirgn del perlode que se
le fucture las horas consumi-
das al precio de la electricidad
o ese mosmenlo.

Bsta nueva fdrmuila, segun
el ministro, evita costes de in-
termiediscidn asociados al an-
terior sisleina, ¥ que segan 6
las relormas cprendidas en
el sisteina por cf Gobierno o5
tin dando resultado v se pue-
den coastitar €0 que "esta a
verd” el délicit estrucnirul de
10.500 mitlones ul afio que ha-
bia por diferencia de ingresos
¥ costes, ¥ en que han bajado
105 precios de Ia electrividad,

Enconstitucionalidad

El ministre de "Turisme tam-
bign anuncio ja presenlacién
deun recurso de inconstitueio-
nalidad contra I ley turistica
eanaria de renovacién e hote-
les por ser condraria & la nor-
mativi europen ¥ cspafiola, ¥
“atentar contra lu ifberind de
prestacidn de servicias™
Soria, cree que "k salida
de la crisis™ en Espana se verd
“durante esle who 201
remared gue loy
pedidos ik sociednd espano-
tadesde que el PP llegd al Go-
biecno "no han sido en balde™.
En este sentide, £l ministro

considerd  que  los  dutos
Tzereccondmices  espanoles
son “insuficientes™ para ha-

bl de Ia salida de la crisis
todavia, pere se mostrd con-
ventido de que “la veremos
durante esle aic 204" "Ya
no hablwmos de un erecimien-
to de! 0,1%, sino del 0.3%. Se
pucie asegurar que Espafia
hia salido de 1a recesidn, pere
a0 hemos salido de la crisis.
Esa satida In veremnos durante
este afie 20147,

ldel

PRI

Al by Freiiee

48

http://lector.kioskoymas.com/epaper/services/OnlinePrintHandler.ashx?issue=231720...  21/02/2014




