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La economia espafiola no recuperara
hasta 2017 el terreno perdido con la crisis

El Instituto de Estudios Fiscales prevé que ¢l paro aun supere ¢l (5% en 2019

3. SERVULO GONTALEZ
Madrid

La economia espafiola estd i
mersi en una pesada digestion
de lus estragos de Ta erisis finan-
ciera que dinamild sus bases de
crecimiento. El procese es tun
lento que tardurd una década en
recuperarse. Bl listiluto de Ests-
dios Fisciles (IEF), el cierpo de
dlite det Mintstedo de Racienda
s proveceiones. Lribu
econdmicas, augura gue |
peracion del nivel de generacion
del PIE conseguide en ¢l primer
mimestre de 2008 se producicd
eitebtercer rrimestre de 2017 E3
decin, que la econemia espaiioln
rrdard diez afios en recobrar fa
capacidad de crecimienta previa
4 ia crisis.

El presidente del Tnstituto de
Estudios Fiscales, José Antonin
Martinez Alvarez, hombre de
confianza def ministre de Ha-
cienda, Cristébal Montora, publi-
cb hace unos dias un inlerme,
tilulado L coomenta espofiolo,
s evefucidn y escerurios pira la
recuperacion, en el que resliza
prediccianes de ja econoniia es
pafola hasta 2019, cusndocrece-
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Los mismos augurios estable-  de un 1%", Estn prevision es mds  miento coyunmral” de la econo-

cent que dentra de €inco aios. en
2019, In tusu de paro adn seguird
por envivna del 15%. ¥ eso a pesar
de que, seglin el informe, la refor-
ma laboral ha prevocado que sea
necesario CPECEr TMENOS paml
crear cpleo, "De los vesultados
de las simulaciones seestima gue
seriu posible crear cinpleo en 1ér-
minos netes ¢l primer frimestre
de 2015, Jo yque voincidizza con un

conservadern que I del propio
Gobieme que considerua que este
nsMG aito se podrd erear e
pleo neto, Para apuntalar la reen-
peracion, “la Comisién Europea
deberta plantearse lu posibilidad
e desarrollar un nucvo plan
Magrshall gue posibilitara ver
luz 2l final de este largo taiel”,
defiende et presidente del [EF.
Cree, adends, que es neeesa-

i entorne al 3% del PIB.

crechimiento def PLE de alrededor

rio estar alentos “al endenda-

mia espaioly ¥ no relajor la can-
solidacién liseal —ei ajuste de lus
cueaas piblicgs-
“Consideramos de gran impor-
tancia adopiar un conjunio de me
didas para garantizar n liguidez
de las entidades linancicras para
hacer Auir ¢ crédifo. Igpahmentce,
es necesario impelsar jas exporta-
ciones y otras actividades, como
€l turismo, como principles mo-
tores de crecimiento”, apunla.

El regreso o dos ndmeros ver-
des vendri por et impulso del sec-
tor exterior, por un auvmeale de
fas exporiaeiones v un duscenss
de las importaciones, segiin ek do-
cumento elaborado por el IEF,
uno de los principales instiumen
Los de ardilisis de Hacienda, Pero
el equitfibrio dc! sector exterior se
romperd en 2006 cuando as -
portaciones pesarin mas gee las
exportacioncs. La demanda na-
clonal, une de los tradicionales
motoies de la cconomia espano-
i, no tendrd vigor hasta priaci-
pins de 2015

1.0s componentes de la de-
wanda nacionak gasio piblico,
formacién brula de cupital {in-
versinnes) y consurno de fos ho-
gares ostin en mintinos. Por cso,

Un asesor de
Montoro pide un
Plan Marshall a la
Comisién Furopea

el IEF cree que “si se flevan o
caba las politicas de ajnste ade-
cuadas v s¢ consiaue recuperar
Tu confiutiza de los hogares me-
dinnre n generacién de emples,
expeetativas de erecimiziie, una
ndecuacion de Ia presion fiseal,
Lodo Basado on una mejors de ta
compctitividad exterior, jumo
Con wna recug e fuinver-
sidn ¢s previsible esperar un cre-
cimiento del PIB por encinu del
2,0% a partir de 2016".

China despierta
temores

TOSE CAILOS
D

E} Dragdn chino picrde fuerza. pero mantiene un
crecimiento proxinio al 7.5% que desde Occldente
slpue pareciendo envidiable, Furopa era el princi-
pal cliente de exportaciones de Chiina v la crisis del
curo T reducido significativamente el crecimiento
de sus ventas en ¢l exterior. Ademas, los salatios
clinos siguen crecicndo @ lasas de des digitos,
mientras €n fos paises desarrollades estdn estanca:
dos. Esta, junte a b aprecicion de su tipo de canm-
big, het acabado con su modelo de salarios baratos
quic le permitia ser la fbrica def mundo.

El nuevo Gobierno chino hu marcado recice-
mente las bases del cambio del medelo de credi-
miento. Reducir el peso de sus exporlacianes en el
PLBy el empleo, aumentor la intensidad de capital y
teenologia de 1as mismas v desarrollar el consumae
yelscelor servicios dowéstico. Pero come mic expii-
6 un ccopomista ching en una ocasion: "ol nucve
nodela es cormo b Tor de Jos mil pélalos, no existe”,
Lu imayor vilnerabilidad y ks dudas de Jos inve
res internacionales se ceatran €n el sistema bay
rin. Ciina tenia un modela similar ol de lu Espaiia
Frunguista. El Estado le dice a los baaces a qué
cmpresas prestar, qué contidad ¥ a qué dpos. El
problema es que el proceso estd politizado v genera
Tichoes incentivos peyverses para k corrapeion. El
crédite se acaba dirigiendoe a sectores en declive
cuyits inversiones no son rentables.

El sistemna de mdltiples equilibrios Inestables
se snslenty en qute los bincos pagan tipos de inte-
rés reales praximos a cere o, incluse, ncgativos
por los depdsiles v compensan Tas pérdidas de 1z
elevada morosidad con el Iuerte crecimiento del
crédito. Una menor actividad ¥ erecimiento del
crédito pone en riesgo la estabilidad del sistema,
Ei Espaita la erisis del petrdleo de 1973 provecd

una crists industriul ¥ una gravisima crisis banca-
ria. Pero los imayores temores en China se centra
et el sistenia bancario en ia sombra, al margen de
a supervisién del banco central.

Es un sistema informal, pero may institucionali-
zada, con una red de captacian de depdsltos amplia
yuue ha concentrado mocha exposiciénon el sector
de la promocion inmobiliaria. Los prometores en
zonas urbanas con burbuja no pueden vender vi-
viendus, ne devuelven los créditos, el prestamista
quichra ¥ no pucde develver los depésitos. Desde
2008 la banca en fa sombra en China ha erecido
exporiencizhitente y se estitgg que supone mas del
70% del PIB. Es la misma historia de b crisis subpri-
e que acabd en 2006 en ln Grun Receston.

sAcabard Chino también en una Gran Recesion?
China s un pais tn compijo ¥ epaco que es conr-
phicade hacer pronisticos. Fs cierlo gque la cconoe-
miy ha acumuiado stempre elevades desequili-
brios, propios de ur crecimiento tan desmesurado,
¥ que los gobermmtes chinus los han gestionudo
con destreza ¥ sabiduria desde hace mis e tres
déeadas. Han acumutaco 3.8 billones de défares en

La cconomia china explica
una tercera parte del
crecimiento del PIB mundial

Teservus exleriores, lo cual da hastaite margen pa-
ra asumir pérdidas v sanear Ja crisis bancaria. Ya lo
Tlivicren con determinacidn hace afios y lo volve-
Tidn o hateer,

Fero cstamos lablando de una econoniia que
explica una tercera paree del crecimiento del PIB
mundial, Ademis de ser ¢l mayor demandante dc
materius primas y et principal cliente de kaing
de paises enaergenles. Por ejeniple, Chiua explics
Ires cuartas paries del crecintiento de lx demanda
de enerpin giobal Se entiende que los tnversores
CSLET Nervinsos ¥ que observon con expeetacion las
esensas v confusas notictas gue llegan desde el leja
no oriente. S sumamos Ja rettrada de estinuios de
la Reserva Federal en EE UW v la crists del curo que
sigue sin resclverse, 2014 se aatoja movidite en los
mercados finaneieros.

GRAN CANARIA
PLAYA DEL (NGLES

Club[—iotel Riu Waikiki «++

FUERTEVENTURA
PLAYA DE CORRALEJD

Club#otel Riu Oliva Beach Resort

6T

67¢

Hlozmackin p Ruseivas:
WWW.riu.com
902 400 502

Tado bntduida, vétida dzl = 3 20

COSTA DEL SCL
TORREMOLINGS

Hotel Riu Belptaya +o+
Fodo trehidta. Velids o 7 2 20y

82

hitp://lector.kioskoymas.com/epaper/services/OnlinePrintHandler.ashx?issue=231720..

21/02/2014



