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Espafia no recuperara hasta 2017

la riqueza perdida en la crisis

» El FMI teme un frenazo de la economia espariola a partir de 2016

» Solo Portugal, Eslovenia, Finlandia, Italia y Grecia tardardn mas en restablecerse

lo que voiverin a hacer este aiio,
porle gite e inuy prubable gue se
vean por primera vez con Guda-
danos y Podemos este verano.

St alpo hay claro en Washing:
ton, aunque nunca admitido de
forma piblica, es que nadie espe-
ra yue el Gobicsno tome medida
alguna de calado en los meses
que quedan de legislatura. Inclu-
so la ley de Servicios Profesiona-
ies, que fue presentada a fa pren-
sa ¢l pasada verano paraaprobar-

AMANDA MARS, Washington
ENVIADA ESPECIAL

A Espaia le estd costando casi 10
anos volver a recuperar el valu- 50
men de PIB gue tenia antes de la
crisis. La anariciada “déeada per-
dida” para el erecimiesnto serdn at
linal nueve anos, st se cumplen
las previsiones del Fendo Moneta-
rio intemnacional, lo gue convier-
te a Espaiia en uno de {os paises no |-
de la zona euro a los que mis les
ha costado recuperar ¢ terreno
perdide. Sole Portugal, Eslovenia.
Finlandis, [lulia y, sobve todo, Gre-

rsmemeens ESiOvaguia
Alernania
-Bélgica
«Francia

- Austria

cia tardardan mifs co regresac al
punto en gue estaban antes de

empezar o caey en la Gran Bece-
skdn, que para uios paises conen-
#6 en 2007 ¥ paca otros en 2008,
£a ceonoimia espafiola lue de
gstas aitimas, ¢l ladrillo pinché
primera en la Bolsa y tardd en e
contagiar por completo a la cco-
nomia real, algo que permitié al
culonees Gobierno socialista ale-
rravse ala idea de que fo que vivia
el pais en 2008 era una desacele-
racion econdmica y no una crisis
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cntoda regla. Mis de sicte punlos w0
del PIB se evaporaron desde en-
tonces en una doble recesion. pe-
re el ritino de la econonta se ha
acelerado en los altimos ineses v,
si ¢l adio pasado la economia cre-
cid el 1:4%, este afio fo hard un

TS T I '

2.5%, sepin ¢l Fondo, que es pru-
dente, porgue otros scrvicios de
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sede forma fnntineate —y Espadia
s¢ la lleva prometiendo al Fosda
desde al menos 2007—, s¢ ha que-
dado de repenic guardada cn cl
cajon. Bl ministre de Econoinia,
Luis de Guindos, dejd claro esic
fin de semana en su visite a la
capilal, por lu reunion del G-20,
que cf Ejecutivo de Mariano Ra-
joy estd mis que satisfecho con
sus medidas. "E1 contraste en el
erecimicnto ¢s consecueneda de

las politicas econdmicas de este

L.os técnicos del
Fondo se veran este
verano con Podemos
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y Ciudadanos

El organismo cree
que la recuperacion
europed depende
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demasiado del BCE

Gobierno, Espafa ahora es un
cjemplo”, dijo en un encucniro
con periodistas, v agregé que es el
pais que mds reformas habia lle
vailo a cabo. Sobre una suieva re-
forma laboral, insistia en que las
aetuales han funcionado.
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Francia y Alemania creceran
muchos shenss que Espafia, se-

ELras  2lnlos prondsticos: un LEGY vt

estudios conwe el Bunco de Bspa-
fia 1o elevan al 2.8%,

Fuentes del Fonda admiten lo
prudente de fos prondsticos. Pero
lis previsiones det BMI llevan un
mensaje para cl Gobicrno cspa-
fiol. el actual v el que pueda satir
de las proxinas elecciones gene-
rales, y £s que Ia achal formula
de trecimiento no basta, que ks
reformas necesarias pasa un cre-
cimiento sosteaible no lan termi-
nado ¥ gue el tirén de 2015 puede
quedarse en un soio afio de uz.

Eldespertar de la demanda in-
terna ¥ los estimulos del Banco
Central Europeo {BCE) lran ileva-

Fueate elbarackingropa.

do al Foado a situar on ef 2,5% las
previsiones pard esle ano, pero al
siguiente ya calenian medio pun-
to menos de expansion {2%) v en-
tre 2817 y 2020 se reduice drastica-
mente ¢l ritmo a entre €l 1L7% ¥
1,8%. “La complacencia seria real-
mente mala, ese serfa ¢l motivo
por el que no se prodsizea wia ex-
plosién de crecimiento en los
proximos afios, cualquier perso-
na gue mire los datos de paso se
da cuenta de que esa complacen-
cia no ptede darse”, explican
fuientes cercanas al Fondo.

Porque recuperar el PIBnoim-
plica necesariamente recuperas
la economia, i goneral, per cso
cn empleo, el horizente 5 menas
alentador: Esa balsa de mids de
cinco miflones de parados no s¢
reducira de forma sustancial ni
siguiera en 2020, Eltimo afto e
que el FMI se atreve a hacer esti-
maciones. Fara ese afio, [a 1asa de
paro atn superasd el 20%, un ni-
vel que selo puede compararse
con Ia guebrada Grecia.

Lainstilucion que dirige Chris-
tine Lagarde se alinea con ¢l presi-

dente del BCE, Marie Draghi. pa-
ra que Espaiia dé una voella de
tucrea ala relorma laboral y prue-
be nuevas tarmnlas para sofucio-
nar e problema de paro endémi-
co. En ¢l Fondo también ven con
asombro la baja productividad de
lag empresas espafiolas con reka-
cidn & sus socios del eure, y que
las sucesivas refornias educativas
tampoco acaben de cuajar La mi-
sion del Fondo para Espafia visita-
ra este veranoel pais. I'radicional-
menle, los téenicos se retianen con
partidos potiticos de la oposicidn,

L6%, respectivamende, Pero el
PIL de ambas economias recobrd
st nivel preesisis hace va cuatro
afios, Nalia, en cambio, no atisba
esa recyperacion en las previsio-
nes <del Yondo ni siguicra en
2020, al igual que Greeia, To que
también puede llevar el mensaje
implicilo de que ¢l Gobicrne de
Renzi debe seguir tomando medi-
dus, La gran prescupacion de fon-
dode los cxpertos es que ol repug-
e de la zona euro dependa con
exceso de estimulos monetarios
que cada vez crcan mas ricsgos
financieros.
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Aunque ia cconontia no debe ser conside-
rada un ordenlo, prevenir constituve una
labor impertanie para oricatar las politi-
cas v diseftar cambios de largo plaza. Pa
ra elo, se realizan previsienes con un
margen de ervor, ¥ mads en fos dltimos
anos, en los gue la parte sypuestamente
mds pequeiiz de las distribuciones de pro-
babilidad sorprende una y otra vez por su
incidencia.

Llama la alencion que en un momenlo
en ¢l que Espana trata de relanzar su cco-
nomil y recuperar poco i poco el empleo
devastado, 2086 parezes una suerte de

entelequia. No se habla del proximo afio
como une de cambio sino que se asume
que scrd de continuidad. No pongo en
duda que la recuperacién ccondinica cs-

escenario muy distinto del actual,
Espafia no pucde obviar la poderosa
influencia del devenir de olras econe-
mias sobue el suvo. Para enipezar, en el
cntorno de la UE, s¢ habia va abiertamen-
te de defrulr e incluso de salida de Grecia.
Lo que ahora estd ocurriendo parece mis
una forma de allanar el camino para dar
el adids al vecino helene que un estuerzo
por evitarlo. Y semejante dano cn el cora-
zin del euro puede ser una realidad e
proximo afo. En ese panorama iuterna-
cional no amndan tampoco las cosas ficiley

que China cstd engor

provocar una imporianic crisis asidtica
con consccucncias globaies. En Larino-

pafiola pucda continuar pero a todas a-
ces parece que, de ser asi, serd en un |
i puntilia.

en los emergentes. Los datos sugieren |
mdo wna enorme |
burbuja de activos que, de estaliar, puede |

américa hay importantes divergencias y
a la debilidad de potencias como Brasil se
une la beligerancia diplomidtica de otras
coma Venezuela que, por cicrlo, ro scri
¢l Qaico pais al que ¢ nuevo esquema
zeopolitico de un petréleo barato le dé la

La estabilidad financiera
global descansa en estos
momentos sobre una
cnorme balsa de deuda

Asimisino, no se pucde olvidar que la
cstabifidad financicra global descansa en
estos momentes sobre ina enorme balsa
de deuda v, si el entorno se vuclve mas
convulso, cualguicr duda sobre la capaci-
dad de afrontaria puede poner es jague a
mds de ura cconemia. Para 2016, Estados

Unidos habrd iniciado el camino de la
subida de ripos de interés y ahondado en
la retirada de estimulos, pero Europa se-
guird a pie cambiade, comprando dewda
y tratantdo de generar inflacidn. Estn dico-
tomia a los dos lados del Alldntico es posi-
ble pere no deja de ser otro pasa incierto
en ¢l enornte experiments mosietario de
nuestros dias. A tedas luees también ha-
brii grandes cambios en ouestre pais. El
mis evidente en el panerama politice. No
se auguran mayorias suficientes y esta
par ver si abra madurez y altura de mi-
ras para sustentar grandes pactos. Por-
que no serd suficiente €] acuerdo para
formar gobierno sine para seguir gene-
rando ceformas. Bl eamino de (ransforsa-
cién de la cconomia cstd lejns de comple-
tarse y tal vez el reconocimicnte de esta
carencia sea fa (nica garantia de continui-
dad de la recuperacion ceondmica. Mis
vale asumir, como decia Quevedo, que “el
que guiere de esla vida woclas {as cosas a
su gusto, tendrd muchos disgustos™.
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