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Espaifia pedira a los inversores
una cifra récord de dinero en 2014

£l Tesoro emitird 242.000 millones de deuda, 6.000 mas que en 2013, y
potenciard los titulos de largo plazo para aprovechar la mejora de los mercados

AMANDA MARS
Madrid

El dinero que Espaiiz pedird pres-
tado o los mercados ba
v téeord e 2014
btice anuncid
242 400 millones de euras en dew-
da, b que supone un

i!—:misién récord de denda piblica en 2014

Cifras an mitas de millones docuros, entérminos efectivos

6000 millones vespecto a los
236.700 que linalmente colocd en
2013. El vakismen de (islos previs-
Los para este aiio supone vl nayor
registrade hasta shora st se exclu-
ye el efecta que el rescale en-
ropee o ka banea tve en 2012, de
casi 40.000 millones (sin & pro-
grama curopeo, las emisiones de
ese ane del Tesoro se hubiesen
quedado en poco inds de 2080
nitlones).

El que el Gobierno ha decrela-
der comy aiio de la recuperacién
no evitard gue resulle lambién el
de mavimo monlante de dinero
pedido prestado 2 los raercados:
604 millones de eurcs diarios.
1Los 242,400 miliones anunciados
el lolal se gquedun Ueeramcenie
por debujo de los 243.888 willo-
nes previstos en los Presupuestos
Generales del Estados (PGE) para
2014, presentados €] pasado sep-
tiembre,

Sia embarge, descontando las
amortizaciones {los titulos que
venden v gue se vecken acinilin),
1 emision neta de deuda quedard
en los 65000 millones, lo gue
supone un descenso del 10% res-
pecto a lo colocade cn 2013
{71900 millones), una cilra en ko
que gueda incluide el Fondo de
Liguidez Autontinico {FLA). Este
mecanisme, que provee a los Go-
biemos aulénomos de Enuncia-
cién mids baratn gque I que estas
encueniran en jos percados, con-
taré con 23.000 millones.
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Fuence Tesore Pablice.

£.a mejora de la deuda phblica
espanela en les niercados, que fw
veducido notablemente tos intere-
ses gue s¢ oftece a los inversores
poi comprar honos o letras, tam-
bicn ha permitidoal Tesoro peten-
ciar cllargo plaze on su estralegha
para ste afio, hasta el punto de
que no aunentard ea un solo eu-
o la cartera de letrus, Es decir, el
organismo solo reafizerd cmisic-
s brutas de corto plazo (s ne-
cesarias pary renovar las etras
que venzdn, gue SUman unos
109.100 millones de euros), pero
les 65,000 millones nuevos previs-
Los correspenden integrnnenle a
Lonos y sbligaciones,

Gracias al auge de jas compras
de fitulos soberanos esparioles,
alentado por el crédito barato del
Banco Central Evrepes (BCE), La
vida media de la vartera de deuda
det Estado en circttlacion se ha
situado en 6,20 aitos y el coste ime-
dio de las emisiones ha bajado al
2,45%, lo que suponc medio pun-
to infedor ai pagado eo 2012,

En esie contexto, on las cuen-
Las de 2014, cl Gobierno pronosti-
v6 une vebuja e ¢l gasto porinte-
reses, hasta los 36,662 millones,
scbre presupuesto, pere |z corza
finoneiers ereceri cerea de ua
10% sobre ¢ gasta reat de 2013, T
secrelario general del Tesoro,

ELPATS

ffifgo Fernéndez de Mesa, seialo
que 2013 ha constiruide para Ia
fiminciacion espafiola el afinde la
“syelta a 1 nermnlidad”, tras un
20U y primiera mitad de 2017 en
que la rentabilidad que Espaiia
debia ofrecer para lograr que los
inversores compraran sus tintlos
sc habia disparado,

El responsable del Tesoro se-
fiald que la prima de riesgo, que
o5 el dilerencial de interés gue se
pagan con relacion a log bonos
alemanes a 10 anas, seguird a la
baja a lo laigo de este afio, Ayer
prosizuit su mcejora: bajé a los
IRR puntos bisfcos (1,88 punios
poreentuales), con wna rentabiii-

dad exigida a tos titules del 3,7%,
ia més baja iesde 2009, Aun asi,
pese aln reduecian de caste relati-
vo por lus inenores tasas de inle-
£es, ¢l presupuesto reservadoe pi-
ra pagarles no deja de crecer en
tanto que ¢ volumen de dends
wlal también lo hace. Bl aumenta
de la enision neta de denda hace
prever que la deuda pablica espa-
fola tocard €l 100% dei PIB, Fer-
nindez de Mesa ascgurd que a
partir del préxinio afo csla ratio
s¢ estbilizaria y que el coste de
s o de 1a deuda, del 3%, resul-
ta “soslenible”. Kl responsable del
‘Tesaro caleuld que ¢f pasivo po-
sher acaluude 2014 por de-
bajo incluso del 34.2% previsto.
En octubre, GHimo dato disponi-
hle, fa dewda sc situaba en
952.600 millones, lo gue eguivale
nl 93% de! PIR.

El Tesore, adents, va ha dade
“lps pasos necesarios parg facil-
far Ia emision de bonos ligados a

La financiacién
ncta caera

un 10% hasta
65.000 mitlones

Los bonos ligados
a la inflacién
usaran los datos de
precios europeos

1 inflacion eurepea, sise dietan
las condiciones sdecuadas”. Este
s un dipa de lildos que ya se emi
ten en otros paises de la zona eu-
ro conto Fronela, Ializ ¢ Alema-
nia y sirve pare los inversores
que necesitan comprar activos
quie les sirvan para cubrirse de ks
pérdlda de valor de otros par la
inflacion. Fernindez de Mesa se-
findd que fampoco se desearta ba-
cerlo con titulos Heados a fa inlia-
cisn espaiiola.

Hoy jueves, ¢l “Fesoro alronta
s primer examen del afio con
una subasta de bonos ¢ olligacio-
nes con la Gue espers eaptar has-
L 5,000 millenes.

Bankia y BMN vuelven al mercado

La banca nacionalizada se lanza a emitir deuda por primera vez desde su

rescate

EL PAJS, Madrid

El presidente de ta Comisidén Eu-
ropea, José Manuel Dugrfo Barro-
so, reiferd ayer oo Afenas que el
programu de rescale a la bagea
espaiiola acabard este s, una
vez cumplidas todas las condi-
ciones exigidas, gue se truduje-
ron en un dréstice ajuste del see-
lor. Lo gue 1o quits, clare, para
que ¢l Estado iengn ado gue de
volver {os 41,300 mitlones inyee-
tades en variss entidades, “Fl
programa s¢ ha aplicado con
muche €xito, empieza a dar fru-
10 en os bancos espanoles”, rei-
vindico Durdo Barroso en el
acranque de la presidencia grie-
ga de la UE. Ef presidente de in
Comisidén pasé de puntillas per
el peeniciose efecto que tuvo en
1 actividad v ¢l empleo la exi-
geacia de austeridad fiscal que

acompans ¢} crédito a la banca,
Pero, al menos, las entidades res-
catadas cmpiczan a pasar la
prueba de los mercadas.

El movimiento miis significa-
live 5 ¢l de Baskia, 1z cutidad
quc absorbié cosi la mitad det
rescate europeo. Fuentes det
mercada adelantaren syer que
el banco que preside José lgna-
cio Goirigelzarri, participado
moyoritariamente por el Est-
do, ha encomendado a varios
bancos de ioversign (Bank of
America Merrill Lyoch, Com-
merzbank, Natixis y UBS} los
preparitivos de una cmision de
dewda senior @ #meo aios, en o
que serd su relorno o mercado
de capilales, (ras st naclonaliza-
cion en mayo de 2012

Bankia, ademds, pretende co-
lecar dewda senior a cince afies,
que $or likgdos cayn (nica garan-

tia ey f2 evolucion de Ia propia
entidad. La iiltima vez que Ban-
idia o alguna de las cajas de sho-
rros gue fa fermaron emitieron
este Upe de deuda fue en 2010,
en una colocacién de Caja Ma-
drid.

El banco que preside
Goirigolzarri planea
el lanzamiento

de deuda senicr

El gue ya ka aprovechado {a
mejora de las condictones linan-
cieras para las enpresas espa-
iolas, ¥ singularmente, para los
bancos, s el grizpo BMN, forma-
do en sir dia por Caja Murcia,
Caja Granada y Ia balear Sa Nos-

La entidad liderada por Caja Murcia coloca 500 millones a cinco afios

tra, lambién participade mayo-
ritariamente por el Estado, Se-
gitn [nforms 1z entidad, colocd
ayer 500 millones de curos en
efdulas hipotecarias (créditos
hipoleearios tlclizados, y por
Laetle, con garantia real}, cn lo
gue supoie rambide la primera
emision después del rescate, en
e} que recibid 730 millones de
CUros.

BMN detalié que Iz emision
registro mas de un centenar de
peliciones en apenas hore ¥ me-
dia de colocacion. La demanda,
afiadic la entidad en un comuni-
cado, (riplicd con creces of obje-
Livo de emisidn y superd los
1600 millones, lo que a su vez
permitié abaratar bz operacion,
por la que BMN pagard un cu-
pin annal del 3,15 %.

£n un principio estaba pre-
visto que BMN pagara 210 pun-

http://lector.kioskoymas.com/epaper/services/OnlinePrintHandler.ashx 7issue=231720...

las bisicos sobre el mid swap,
que ¢s ef indicador que se wiili-
za para este lipo de emisiones,
pero finalmente le bastd con
afrecer un sobreprecic de 190
puntos basicos,

lLos inversores extranjeros
s¢ hicieron con el 63% de Iz emi-
5390, con especiad purticipacidn
de los de Reine Unido (22%), se-
guitlo de Alennia (17 %} v Ding-
marca {9 %). Ademds, un 10 %
de las cédulas hipotecarias de
BMN se colocare firera de Eu-
ropa. La colocacion de la emi-
sion en el mercado ha estado
liderada por cuatre grandes
bances internacionales: Gold-
man Sachs, Rarcinys, Nulixks y
Nomura.

A juicic de BMN, ¢l éxito de
su cntision, la primera de una
entidad espafiola con participa-
cién pablica tras la Teestructu-
racion del sistensa linaiciero,
es una mucstra de “la positiva
acogida del mercado Internacio-
nal a una enlidad que a cubmi-
nada duraste 2013 su plan de
reestreeturacion, Hevando o oa-
boun profundo esfuerzo de capi-
Lalizacion v sancamicnlo®.
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