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NUEVAS SOCIEDADES MERCANTILES

En agosto
6405 5910 5870 5366
2016 2017 2018 2019

» CAE LA CREACION DE EMPRESAS
Un total de 5.366 sociedades mercan-
tiles se crearon en agosto en Esparia,
un 8,6% menos que el mismo mes de
2018, segun el Instituto Nacional de

Estadistica. La fundacién de nuevas

empresas baja sin pausa desde 2016.

Espaiia y Francia consiguen salvar
el presupuesto de la zona euro

ALVARO SANCHEZ / LLUIS PELLICER
Luxemburgo / Bruselas

El broche de Nadia Calvifio anticipaba una
noche larga, pero todo fue mas corto de lo
previsto. La ministra espaiiola de Economia
en funciones llegé ayer a la reunion del Euro-

El disefio del presupuesto de la
zona euro se habia convertido en
una guerra de trincheras en la
que, reunién a reunion, se gana-
ba o perdia terreno, pero siempre
dejando para la siguiente cita
una larga ristra de cuentas pen-
dientes. Anoche, los titulares de
Finanzas de la UE dieron un nue-
vo paso adelante al cerrar en
Luxemburgo un acuerdo sobre
sus grandes lineas maestras.
“iHabemus acuerdo sobre el ins-
trumento presupuestario para la
zona euro!”, anunciaba con eufo-
ria el presidente del Eurogrupo,
Mario Centeno, a primera hora
de la madrugada de hoy.

Antes de la reunién, Calvifio
habia mostrado su optimismo
por tener como “punto de parti-
da” un borrador que recogia va-
rias de las principales demandas
espafiolas. Pese a ser consciente
de que el montante que se ha esta-
do manejando para el periodo
comprendido entre 2021 y 2027
—17.000 millones de euros— es
exiguo para amortiguar eventua-
les crisis, Espafa confiaba en que
el proyecto que debia salir del
Eurogrupo de ayer podia ser el
embrién de un instrumento fis-
cal mas potente y mejor dotado
en el futuro. “El documento que
tenemos sobre la mesa estd mas
cerca de lo que Espafia podria
considerar aceptable”, celebro la
ministra antes de la negociacion.

Aunque el texto final se cono-
cera a primera hora de esta ma-
flana, fuentes comunitarias expli-
caron tras el acuerdo que recoge

grupo luciendo un biho, ave nocturna por
excelencia, pero pasada la medianoche los
ministros de Finanzas de la zona euro anun-
ciaron un acuerdo sobre las grandes lincas
maestras del primer presupuesto para la eu-
rozona. A falta de cerrar el texto definitivo,

que se presentard esta manana, fuentes comu-
nitarias explicaron de madrugada que el pac-
to recoge las principales demandas de Espa-
fia y Francia: pese a la modesta dotacién con
la que echara a andar, contara con mecanis-
mos para luchar contra situaciones de crisis.

La ministra de Economia en funciones, Nadia Calvifio, ayer en Luxemburgo. / J. WARNAND (EFE)

Un instrumento
a base de pactos
de minimos

En su corta andadura en el
Eurogrupo, el presupuesto de
la zona euro ha generado
grandes desacuerdos y pactos
de mini que a

ciembre de 2018, los titulares
de Finanzas pasaron la noche
en blanco para acordar la
creacion de un nuevo instru-
mento para la convergencia y
la competitividad.

La segunda noche marato-
niana fue en mayo, cuando
solo cerraron varias caracteris-
ticas. Ayer lograron rematar
un pacto que el ministro de
Fi francés, Bruno Le

mas negociaciones. La de ayer
era la tercera ronda. En di-

Maire, califico de “base soli-
da” para apuntalarlo en 2020.

las dos principales reivindicacio-
nes espafolas. La primera es que
los paises en dificultades puedan
dedicar ese dinero a inversiones
y reformas sin mas condiciones
que las exigidas para acceder a
otros fondos. Es decir, que recibir
esas partidas no suponga poner-
se un corsé similar al que exige
un plan de rescate. Espafia ya tu-
Vo que plantarse en una reunién
de mayo para que eso no ocurrie-
ra. La segunda demanda consiste
en la posibilidad de que una par-

te de los fondos tenga caricter
contraciclico, lo que permitiria
recibir un balén de oxigeno a los
Estados en dificultades que se
quedan sin margen para gastar o
disparan el déficit. Tras la reu-
nion, el ministro francés de Fi-
nanzas, Bruno Le Maire, confir-
mo en su cuenta de Twitter que
los recursos del fondo podran
“modularse” dependiendo de la
“situacién econdmica”.

Los halcones, capitaneados
por los Paises Bajos, batallaron
durante toda la negociacion para
que el nuevo instrumento no fue-
ra un arma anticrisis, pero final-
mente se impusieron las tesis de
Espafia y Francia. El ministro de
Finanzas holandés, Wopke Hoeks-
tra, condicion6 antes de la reu-
nién cualquier intento de exten-
der la chequera a reformas estruc-
turales para garantizar que “el di-
nero estd bien invertido”.

Detalles por pulir
Aun asi, los ministros seguian pa-
sada la una de la madrugada pu-
liendo el documento final. Queda
por ver si, como previa el borra-
dor inicial, este instrumento esta-
ra dentro del Marco Financiero
Plurianual (MFP) pero para uso
exclusivo de los Diecinueve. Eso
ya reavivo recelos entre los pai-
ses que no estan en la moneda
Gnica. La ministra sueca Magda-
lena Andersson los expresé con
el lema empleado por las colo-
nias britanicas en Norteamérica
en el siglo XVIIL: “No hay tribu-
tacion sin representacion”.
Antes de la reunién, la Comi-
sién Europea se mostré mas cru-
da ala hora de expresar, por boca
del comisario de Asuntos Econé-
micos, Pierre Moscovici, que ape-
nas se ha colocado la primera pie-
dra del edificio. “Francamente,
no es el presupuesto de la zona
euro con el que sofiaba. Es un
instrumento todavia modesto.
Dariamos un primer paso que se-
ria 1til, pero no debe ser el ulti-
mo”, pidi6. Moscovici insistié en
que un auténtico presupuesto de-
be ir encaminado a “reducir las
desigualdades y tener una verda-
dera funcién de estabilizacién”.

OPINION / XAVIER VIDAL-FOLCH lalucha contra el paro “en el corazon” de la

Los enemigos de la reactivacion

abatalla por una reactivacién econd-

mica europea que evite o minimice

una posible recesion se libra en cua-
tro tableros. Los de una mds activa politica
fiscal, ese término que utilizamos para ha-
blar de politica presupuestaria, y pues, de
inversién y gasto publico.

Uno es el alcance —tamafo y funcio-
nes— del presupuesto de la eurozona, que
se libra sobre todo en el Eurogrupo. Pero
que ya recibi6 el apoyo de la préxima presi-
denta de la Comisién, Ursula von der Le-
yen, al asumir la propuesta de un seguro
europeo de desempleo con €l vinculado.

Dos, la suficiencia del proximo paquete
presupuestario de la UE 2021-2027, ya ame-
nazado por el probable fin de la aportacion

britdnica: Alemania y otros contribuyentes
netos quieren bajar la propuesta de Bruse-
las, del 1,13% del PIB al 1%.

Tres, la reforma del Pacto de Estabili-
dad (PEC), para que incluya la “regla de
oro™ que la inversion productiva no com-
puta en el calculo del déficit y cumplimien-
to del techo del 3% de Maastricht y la se-
cuencia hacia el equilibrio presupuestario.

Cuatro, la expansion fiscal de los paises
con més margen de maniobra, poco endeu-
dados (como Alemania y Holanda) para
que activen al resto de la eurozona.

Un signo de que esa apuesta puede pren-
der, tras afios de bloqueo por Berlin y
La Haya, es el plan de inversion contra el
cambio climatico disefiado por el Gobierno

lector.kioskoymas.com/epaper/viewer.aspx?noredirect=true

de coalicién de la RFA. Son 54.000 millo-
nes de euros en cinco afios, en torno a cua-
tro décimas del PIB, una cifra timida, pero
la primera tangible en mucho tiempo.

Todas las instituciones internacionales,
el FMI, la OCDEYy el BCE, vienen reclaman-
do con insistencia ese giro hacia una politi-
ca fiscal activa. La ltima invitacién es del
martes. En “Alemania, Corea y Holanda,
un aumento del gasto contribuiria a impul-
sar la demanday el potencial de crecimien-
to”, proclamo Kristalina Georgieva, al estre-
narse como directora gerente del FML

El primer e incansable apdstol de la pro-
puesta es el presidente saliente del BCE,
Mario Draghi. Ya en 2014, lanz6 en Jack-
son Hole, junto a su propuesta de colocar a

politica econémica europea, la de dotar a
la politica fiscal de un “mayor papel, junto
ala monetaria”. Entre otros medios, “usan-
do mejor la flexibilidad” de las reglas del
PEC y proponiendo un “amplio programa
de inversion publico”.

La obsesi6n austeritaria del ordolibera-
lismo aleman, encarnada por el entonces
ministro de Finanzas Wolfgang Schauble,
impidi6, limité y retrasé el avance de esta
idea. Que al cabo ha empezado a prender
incluso en la canciller Angela Merkel.

Justo en este momento, algunos austeri-
tarios alcanforados originarios del Bundes-
bank, como los nefastos Otmar Issing y
Jiirgen Stark (los dos primeros economis-
tas jefes del BCE), denigran la reciente ex-
pansién monetaria de su entidad, que es la
otra pata necesaria para el relanzamiento.

Ellos dos, que fueron grandes culpables
de la Gran Recesion, al promover el alza de
tipos jen 2008 y en 2011! Con su torpe y
téxico fanatismo no tendriamos euro.
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