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ECONOMIA Y TRABAJO

El BBVA prevé que
este aiio la economia
solo se ralentizara
una décima

El banco sitia el crecimiento del PIB en
el 2,4%, con un frenazo hasta el 2% en 2020

ANTONIO MAQUEDA, Madrid
Pese a la ralentizacion exterior,
¢l BBVA considera que la econo-
mia espafiola apenas se desace-
lerari este afio. Segiin sus previ-
siones, el crecimiento del PIB se
situard en 2019 en el 2,4%, tan
solo una décima por debajo del
registrado en 2018 y por encima
de la prevision del Gobierno, del
2,2%. Para 2020, el avance de la
actividad se [frenard hasta un
2%, todavia unas tasas robustas.

En 2018 se dio una desacele-
racion de cinco décimas, del 3%
al 2,5%. Segin el serviciode estu-
dios del BBVA, los motivos fue-
ron el deterioro exterior, ln me-
nor fuerza de los vientos de cola
yla pérdida de confianza empre-
sarial. Sin embargo, la entidad
destaca que en el ultimo trimes-
tre de 2018 y en el primero de
2019 se ha observado una leve
accleracion, sostenida por el
abaratamiento del petrdleo, el
aguante de las exportaciones, ln
politica monetaria y una politi-
ca fiscal expansiva. Lo que impli-
ca que se mantendri la veloci-
dad de crucero, aumentando la
brecha con una eurozona que
sufre una intensa ralentizacion.

No obstante, el BBVA tam-
bién seiialé ayer que la incerti-
dumbre sobre el crecimiento ha
aumentado muche, y resalté
que, de aprobarse los Presupues-
10s, €l alza de impuestos podria
sustracr hasta dos décimasy de-
jar cl avance del PIB en ¢l 2,2%.

En opinion del banco, el défi-
cit pitblico habria podido termi-
nar el afio pasado en el 2,1% del
PIB si no hubiese sido por medi-
das como las subidas de las pen-
siones o de los sueldos de funcio-
narios, que llevarin el desfase
presupuestario hasta el 27%.
Sin unos Presupuestos, ¢l déficit
acabard este afioen el 2,3%. Y si
estos s aprucban, en ¢l 2%.

Las previsiones de crecimien-
to del BBVA sealinean con las de
la Autoridad Fiscal. Sin embar-
go, en fechas recientes se han
prodigado los vaticinios a tasas
menores. Por ejemplo, Funcas la
recort6 al 2,1%. Y el gobernador
del Banco de Espaia sugirid que
podria reducir levemente su pre-
vision actual, fijada en el 2,2%.

Por otra parte, “el notable in-
cremento del salario minimo en
2019 puede condicionar laevolu-
cion de la economia y del em-
plea”, sostiene la nota del BBVA
Research publicada ayer.

Laentidad estima que el alza
del salario minimo podria provo-
car que a corto plazo se dejasen
de crear unos 60.000 puestos de
trabajo en el escenario central.
La horquilla se encuentra entre
los 20.000 y 75.000. A medio v
largo plazo, el impacto acumula-
do alcanzaria los 160.000 ocupa-
dos, aunque en el peor supuesto
se perderian hasta 319.000. El
Banco de Espaiia ya calculd que
en el aio se podrian destruir
unos 125.000 empleos.

Segun el BBVA, que se cum-
plan estas proyecciones sobre el
SMI dependeri de Ia productivi-
dad: si esta mejorase habria un
menor efecto, También de si las
empresas absorben la subida en
sus mirgenes. Y, por tiltimo, de
si se mejoran las politicas acti-
vas para recolocar a los afecta-
dos. Respecto a si se ha notado
ya la subida del salario minimo
en la afilincion de enero, “algo
se puede estar viendo porque ha
sido peor, pero todavia es pron-
to. En alguna comunidad como
Extremadura y Canarias, donde
incide mds, han tenido un peor
comportamiento. Pero también
hay otras muy condicionadas
que no han mostrado esa evolu-
cién negativa”, explico Jorge Si-
cilia, economista jefe del BBVA.

I} ==y

A - A a9 ! A
Retenciones de trafico en la autovia A-7 a la altura de Murcia, el pasado 30 de julio./u & (76

Las infraestructuras
espafiolas se deterioran por
falta de inversion puiblica

). S. GONZALEZ, Madrid
“El objctivo del Ministerio de Fomento es invertir
20.000 millones cn 2019 y 2020 para corregir cl
déficit de inversidn de afos anteriores”, anuncié
ayer ¢l sceretario de Estado de Infraestructuras,
Pedro Saura, quien reconoeié gue “hay un deterioro

La inversion piiblica en carrete-
ras, lineas ferroviarias y otras in-
fraestructuras de transporte es
ciclica en Espaiia. Es decir. cuan-
do las cosas van bien y las Admi-
nistraciones piiblicas cuentan
con recursos extra aumentan las
partidas para estas obras, pero
cuando llega una crisis es el pri-
mer sitio en ¢l que recortar. Y la
iltima década no ha resultado fii-
cil. Asi lo demuestran los datos
histéricos de inversion priblica
desgranados por el Consejo Gene-
ral de Economistas, que presen-
té ayer cl informe La inversidn,
Sfinanciacidn y gestidn de infraes-
tructuras de transporte.

Pedro Saura, secretario de Es-
tado de Infraestructuras, partici-
po en la jornada, en la que reco-
nocié que “existe un deterioro

del siock de capital piblico”. "La
inversion en los tltimos 40 afios
ha sido muy importante, lo que
nos perntite estar en la media de
los paises europeos mis desarro-
llados”, dijo, aunque advirtié que
“se esti deteriorando”.

A su juicio, Espana deberia in-
vertir, al menos, una cantidad
cquivalente al 2,5% del PIB para
sostener el pulso inversor y man-
tener las inlraestructuras ya
construidas. Pere desde 2012 el
nivel de inversién ha caido hasta
situarse en los dltimos aiios en
un nivel préximo al 2% del PIB.
“Hay medio punto de inversién
que hay que corregir para que, al
menos, no se deterioren”, dijo
Saura. “En los tltimos aiios, Espa-
fia acumula un déficit de inver-
siones de cerca de 25.000 millo-

del capital piiblico cn Espaiia™. El responsable de
Fomento explicé que esa falta de inversion de los
tiltimos afios por la crisis estd causando un deterio-
ro de las infracstructuras, carreteras, trenes y puer-
tos. El ministerio ha pucsto en marcha un plan par
relanzar las inversiones,

nes de euros”, apuntd. Para cum-
plir con ese compromiso, la in-
versién piblica deberda crecer
miis que el PIB nominal (alrede-
dor del 4%) en los proximos afos.
Para abordar csta situacién
Saura propuse definir planes de
inversion puiblica mds cstables
en el iempo. "Necesitamos la co-
laboracién piblico-privada®, su-
brayd. Pero el responsable de Fo-
mento avisé que en estos proyec-
tos se deben repartir los riesgos
de forma “equilibrada®. Y
apostillé: “Si no se hace asi, ni la
sociedad ni los Parlamentos lo
entenderian, porque ha habido
malas experiencias”. No cito cui-
les. En ese punto, Saura recordo
que su ministerio ha lanzado un
programa de inversiones en ca-
rreteras de 1.000 millones.

OPINION / XAVIER VIDAL-FOLCH

Espafia se desacopla de Italia

cedid en junio al palazzo Chigi —la
sede romana del Gobierno—, Euro-
pa ¥ los mercados temblaron.

Los optimistas temian “algo mds que
turbulencias” (Josep Oliver). Los pesimis-
tas preveian una escalada de la prima de
riesgo. Goldman Sachs se horrorizaba
con que superaria el listén de 250 pun-
tos; llegd a desbordar los 340 el 19 de
octubre. Muchos oteaban la tormenta.

La presentacién de los borradores pre-
supuestarios a Brusclas profetizé en oto-
fio un déficit exagerado. Generado por
un gasto en renta ciudadana y en cons-
truccion de infraestructuras no compen-

C uando la coalicién bipopulista ac-

sado, sino acompanado, agravado, por re-
Dbajas fiscales, El FMI detectd (13/11) “ries-
gos sustanciales a la baja” del crecimien-
1o, que dejarian a la economia transalpi-
na en “situacion muy vulnerable”.

Aqui, algunos aprovecharon que €l Ti-
ber no pasa por Pozuelo para macerar la
comparacion dec ambas peninsulas.

“No queremos que Espafa se convier-
ta en una segunda Italia”, insinuaba con
intencién Pablo Casado desde la cancille-
ria de Berlin.

El presupuesto “nos hace un poquito
més Italia en vez de alejarnos”, aclaraba
Alberto Nadal, el secretario de Eeconomia
que acabaria alejandose, €l, de su partido.

http:/lector.kioskoymas.com/epaper/viewer.aspx?noredirect=true

Roma perdio el pulso con Bruselas y
acabé presentando un déficit para 2019
miis pasable: el 2% del PIBen vez del 2,4%.

Pero las alegrias duran lo que duran.
Y el cierre del ejercicio registrd recesion,
pues el PIB cayd dos trimestres sucesivos
(el altimo, dos décimas; el anterior, una).
Mientras que en 2017 crecié un 1,6%.

La flojera del comercio mundial afec-
té a toda la eurozona (la region mds abier-
ta). También a Alemania, que salvé por
los pelos el fantasma recesivo.

Y en enero, el FMI actualizo sus previ-
siones sobre 2019, declinantes para todos
(salvo para Espaiia, a la que mantuvo la
prevision del 2,2% de alza del PIB). Los

patitos feos serian Alemania, que caeria
a un 1,3% (desde el 1.5%). Y sobre todo
Italia, que rozaria este aiio el crecimien-
to cero (0,6%).

Frente a las responsabilidades que el
palacio Chigi externalizé [uera de sus
fronteras, el FMI atribuy6 el mal presa-
gio (a diferencia de lo que hacia con Ber-
lin) a factores solo internos.

A saber, los riesgos soberano (de la
enorme deuda, la segunda de la eurozo-
na tras Grecia) y el financiero (38.000
millones de créditos bancarios dudosos
no cubiertos con provisiones). Y a “las
conexiones entre ambos”, Llegd, presta,
como cartero que nunca deja de llamar
dos veces, la crisis de la banca Carige.

Si las previsiones del Fondo aciertan,
¢l crecimiente espaiiol triplicard larga-
mente este aito al italiano (2,2 vs 0,6). Y si
afina mas cl BBVA con las cuentas domés-
ticas, lo cuadruplicard (2,4 vs 0.6). No
hay acoplamiento, sino desacople.
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