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ECONOMIA Y TRABAJO

El FMI alerta de que la ralentizacion
en Espaia es mas fuerte de lo previsto

ALICIA GONZALEZ, ENVIADA ESPECIAL, Davos
El Fondo Monetario Internacional (FMI) lan-
76 ayer desde el Foro de Davos una senal de

lad T

alerta parala

racion de la demanda interna y de las expor-

Se trata de la mayor rebaja de pre-
visiones aplicada entre los paises
desarrollados que, en general, cre-
cerdn al ritmo previsto en octu-
bre o una décima por debajo, en
el peor de los casos. Solo Japén
crecera dos décimas més de lo
previsto, calcula el Fondo, pero
eso apenas significa alcanzar un
0,7%. En la rebaja espafiola tam-
bién ha influido la actualizacion a
la baja llevada a cabo por el INE
en la serie histérica, que no inclu-
y6 el FMI en su estimacion de oc-
tubre. Esta nueva serie revela que
la desaceleracion en Espaiia ha si-
do mas aguda de lo inicialmente
estimado por “la revision estadisti-
ca, un peor entorno exterior en
Europa y Latinoamérica y un de-
terioro mas rapido de lo previsto
de la demanda doméstica”, expli-
caba el nimero dos del servicio
de estudios del organismo, Gian
Marie Milesi-Ferretti.

El Fondo presenté ayer sus
nuevas previsiones de crecimien-
to en el marco del Foro Econémi-
co Mundial (WEF por sus siglas
en inglés), como viene haciendo
en los dltimos afos. Segin sus
calculos, después de crecer el
2,9% en 2019, la economia mun-
dial crecera este afio un 3,3% y un
3,4% en 2021, una y dos décimas,
respectivamente, por debajo de lo
calculado hace tres meses. El ori-
gen de la rebaja pasa por un com-
portamiento negativo “inespera-
do” en unas cuantas economias
emergentes, pero sobre todo en la
India, que crecera este afo un
5,8%, 1,2 puntos porcentuales por
debajo de lo estimado. Para 2021,
el crecimiento indio repuntard al
6,5%, todavia nueve décimas me-
nos de lo previsto. En Estados Uni-
dos, se moderara del 2,3% de 2019
al 2% este afo y el 1,7% el que
viene, ahora que los efectos de la
rebaja fiscal se han diluido. El PIB
de la zona euro repuntara del
1,2% en 2019 al 1,3% este afio, una

Crecimiento del PIB

Proyecciones del FMI

taciones esta siendo mas intensa de lo que se
preveia en octubre y sus secuelas se notaran
con fuerza en el crecimiento de este aio.
Después de la rebaja de previsiones llevada a
cabo por ¢l organismo hace solo tres meses,

Variacién sobre
las previsiones

Estimacion Proyeccién de octubre

2019 2020 2021 2020 2021

i 29 33 34 -0,1 -0,2

Ei i 17 16 16 -01 00
EEUU 2,3 20 17 -01 00
Zona euro 12 13 14 -01 00
Alemania 05 11 14 -01 00
Francia 13 13 13 0,0 00
Italia 02 05 07 00 -01
Espafia 2,0 16 16 -0,2 -01
Japén 10 07 05 02 00
Reino Unido 13 14 15 0,0 00
Canada 15 18 18 00 00
Otras economias 15 19 24 -01 01
Emergentes y en desarrollo 3,7 44 46 -0,2 -0,2
Emergentes en Asia 56 58 59 -0,2 -0,3
China 6.1 60 58 02 -01
India 4.8 58 65 -12 -09
Emergentes en Europa 18 26 25 01 00
Rusia 11 19 20 0,0 00
Latinoamérica y el Caribe 01 16 23 -02 -01
Brasil 12 22 23 02 -01
México 0,0 10 16 -03 -03
Oriente Medio y Asia Central 0,8 28 32 -01 00
Arabia Saudf 0.2 19 22 -03 00
Africa subsahariana 3.3 35 35 -01 -02
Nigeria 2.3 25 25 00 00
Sudafrica 04 08 10 -03 -04

Fuente: FMI. EL PAIS

décima menos de lo esperado tres
meses antes debido a las rebajas
de Espafa y Alemania, donde la
industria atn seguia en nimeros
rojos a finales de 2019.

El Fondo, que la semana pasa-
ba echaba las campanas al vuelo
por el acuerdo comercial, mostra-
ba ayer su cautela por la evolu-
cién de las tensiones comerciales.
“Si la distensién entre EE UU y
China se mantiene, su aportacion
a la economia mundial se reduci-
ra desde las ocho décimas que de-

trae al crecimiento desde el inicio
de la guerra comercial a solo cin-
co décimas, por los aranceles y
las medidas proteccionistas atn
en vigor", recordaba Gita Gopina-
th, economista jefe del organis-
mo. Gopinath ha alertado del ries-
go de nuevas tensiones comercia-
les entre EE UU y Europa, a cuen-
ta del sector del automovil, y en-
tre los paises emergentes.

El FMI que dirige Kristalina
Georgieva reconoce la contribu-
cion a este escenario, pese a todo

El Fondo pide mas gasto social
ante el aumento de las protestas

El malestar podria perjudicar la actividad, dice el organismo

A. G., Davos
Durante la presentaciéon de sus
previsiones en Davos, la presiden-
ta del FMI, Kristalina Georgieva,
cito a Tolstéi para asegurar que
“toda la variedad, todo el encanto
y toda la belleza esta hecha de lu-
cesy sombras”. Georgieva se refe-
riaalos claroscuros que afronta la
economia global en los préximos
meses pero bien podrian aplicarse
esas palabras alas politicas del or-
ganismo que preside, duramente
criticado durante afios por su de-

fensa de la austeridad y sus rece-
tas de recorte del gasto publico.
Ahora que los tiempos de la
crisis financiera quedan lejos y
que en los ultimos meses se han
desatado numerosas protestas so-
ciales en puntos muy diversos del
planeta, el FMI defiende un au-
mento del gasto social para limi-
tar su impacto sobre la economia
yaumentar la inclusividad y la co-
hesién social. “Es importante re-
conocer que el gasto social esté
bien orientado, que los més vulne-

lector.kioskoymas.com/epaper/viewer.aspx?noredirect=true

rables deben estar protegidos y
que los Gobiernos deben asegu-
rarse de que el crecimiento y la
recuperacién son compartidos
por todos”, admitia ayer la econo-
mista jefe del organismo, Gita Go-
pinath, en lo que parece una revi-
sion de los postulados defendidos
en la tltima década por el FML
“En todas las economias, un
imperativo clave —y cada vez mas
pertinente en un periodo de cre-
ciente descontento— consiste en
ampliar la inclusividad, y garanti-

elnuevo Gobierno de Pedro Sanchez se estre-
na con otro recorte del crecimiento hasta el
1,6% para este aiio y el que viene, dos déci-
mas y una, respectivamente, menos de lo pre-
visto en octubre.

positivo, del cambio de sesgo en
la politica monetaria hacia una
posicion mucho mas acomodati-
cia, un giro liderado por la Reser-
va Federal de Estados Unidos. Se-
gun sus calculos, “sin ese estimu-
lo monetario la estimacién del
crecimiento mundial en 2019y la
proyeccion para 2020 habrian si-
do 0,5 puntos porcentuales mas
bajas en cada uno de esos afos”,
puntualiza el informe.

Y si bien el organismo observa
“incipientes sefales de estabiliza-
cién" gracias a la distension en la
guerra comercial entre EEUU y
China, el FMI no las tiene todas
consigo: “;Tenue estabilizacion,
lenta recuperacién?”, titula a mo-
do de resumen su informe trimes-
tral. El Fondo condiciona el de-
sempeno de la economia global a
que se evite una nueva escalada
de las tensiones comerciales en-
tre las dos potencias, y de EE UU
con sus otros socios comerciales,
en especial Europa. También a
que “las ramificaciones econdmi-
cas derivadas del descontento so-
cial y las tensiones geopoliticas
permanezcan contenidas”, subra-
va. El organismo reitera su preo-
cupacion por el impacto de las
protestas que se han producido a
lo largo del Gltimo afio en puntos
tan dispares como Chile, Hong
Kong, Libano o Irdn.

Para combatir todos esos ries-
gos, el FMI pone el acento en la
necesidad de una sélida coopera-
cién multilateral, especialmente
en la Organizacion Mundial del
Comercio, en la distribucion de la
reduccién de emisiones de gases
de efecto invernadero y en la lu-
cha contra la evasion fiscal. Por el
lado social, el FMI insiste en la
necesidad de ampliar la inclusivi-
dad y las redes de proteccién so-
cial. “En esta etapa, los desacier-
tos en la adopcion de politicas de-
bilitarian aiin mas una economia
mundial que ya es precaria”, dice.

zar que las redes de proteccién
social estén en efecto protegiendo
a los mas vulnerables y que las
estructuras de gobierno refuer-
cen la cohesion social”, subraya el
Fondo en su informe como una
de las prioridades de la politica
econodmica en el actual contexto.

Lejos queda la austeridad que
el organismo impulsé con mano
de hierro en la crisis, pese al fuer-
te deterioro que sufrian entonces
los indicadores sociales en paises
como Grecia, Portugal o Espafia.
El Fondo reconoce que “la agudi-
zacion del malestar social en mu-
chos paises —debido en algunos
casos al deterioro de la confianza
en las instituciones y la falta de
representacion politica— podria
trastornar la actividad, compli-
car las iniciativas de reforma y
hacer mella en la actitud, lo cual
haria disminuir el crecimiento”.

Las protestas en
Chile y la escasa
inversion en
México lastran a
América Latina

IGNACIO FARIZA, Madrid
Meéxico es el ejemplo mas palma-
rio de una maxima que se cum-
ple a rajatabla: sin inversion, pa-
blica y privada, las posibilidades
de crecimiento son minimas. Y
Chile, de que la inestabilidad po-
litica y social provocada por un
crecimiento muy desigual afec-
ta, y mucho, al buen funciona-
miento de una economia. Am-
bos factores, en los extremos
norte y sur de América Latina,
presionaran a la baja este afio y
el proximo, hasta un crecimien-
to del 1,6% y el 2,3% respectiva-
mente, dos y una décima menos
de lo previsto en octubre pasa-
do. El contrapeso lo pone Brasil,
por mucho la mayor potencia re-
gional, donde el mayor dinamis-
mo inyectara este ejercicio algo
de brio a la actividad del area.
Con todo, segtin el FMI, la expan-
si6n de la economia latinoameri-
cana y caribefa serd notable-
mente mayor en 2020 y 2021
que en el afio recién terminado,
en el que se ha superado por la
minima el 0%.

Las correcciones a la baja pa-
ra el bloque, apuntan los técni-
cos del Fondo en su actualiza-
cion de previsiones, “se deben a
un recorte del crecimiento de
Meéxico [1% este afio y 1,6% el
proximo, en ambos casos tres
décimas menos de lo esperado
hasta ahora] por la continua de-
bilidad de la inversién y una im-
portante revision a la baja del
crecimiento de Chile, que se ha
visto afectado por la tension so-
cial”. Para conocer el tamafio
de la dentellada sobre la econo-
mia del pais sudamericano ha-
bréa que esperar unas semanas,
cuando la oficina estadistica chi-
lena haga ptblica la cifra de ex-
pansion de cierre de 2019, pero
la entidad con sede en Washing-
ton anticipa, a su manera, que
serd importante.

Sanidad y educaciéon

Olvidado el llamado consenso
de Washington, y tras el giro ha-
cia un tono mas social, el Fondo
Monetario ve ahora “crucial”
que los paises emergentes (en-
tre ellos, claro, también los lati-
noamericanos y caribefios) ga-
ranticen la existencia de “redes
de seguridad adecuadas para
proteger a los vulnerables”. Y
afiade: “En todo el grupo, el obje-
tivo comun general consiste en
lograr un crecimiento mas inclu-
sivo a base de gasto en sanidad y
educacion para realzar el capi-
tal humano, y, al mismo tiempo,
incentivar el ingreso de empre-
sas que generen puestos de tra-
bajo de alto valor agregado y
que empleen a segmentos mas
amplios de la poblacién”.

Es la receta del Fondo para
evitar un nuevo estallido social
como el vivido en los tltimos
meses en Colombia, Ecuador y,
sobre todo, Chile, tras afios de
crecimiento desequilibrado. Sus
consecuencias ya han empeza-
do a pasar factura sobre el PIB.
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