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ECONOMIA
Y TRABAJO
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En la UE hay 1.8 millones de emplea-
dos en servicios postales, segtin Euros-
tat. Esto equivale al 1% de todo el
empleo de la Union. El Reino Unido es
el pais que méas empleados tiene en
proporcion. Portugal, el que menos.

El FMI alerta de que la guerra
comercial amenaza a una generacion

LUIS DONCEL, Madrid

Es ya tradicion que el responsable del Fondo

Monetario Internacional (FMI) se anticipe a
ic una

hl

su anual y

mundiales. En 2018, la

“El clima de la

antes por donde iran los tiros de la reunién
que congrega a la flor y nata de las finanzas

Se esperaba con interés el pri-
mer gran discurso de la recién
elegida directora gerente del
FML Y Georgieva no defraudoé.
La bulgara mand6 unos cuantos
mensajes de calado. Como que
el 90% de los paises del mundo
experimentard este afio un creci-
miento inferior al de 2018. O
que las tensiones comerciales ya
estdn teniendo un efecto cuanti-
ficable: el proximo afno restaran
al crecimiento global unos
700.000 millones de dolares
(640.000 millones de euros),
una cantidad equivalente al PIB
de un pais como Suiza. En esta
cifra se incluyen tanto las pérdi-
das directas ligadas a los arance-
les como sus efectos secunda-
rios (pérdida de confianza o cai-
das en los mercados). También
alert6 de que la escalada protec-
cionista amenaza con tener efec-
tos a largo plazo, que podrian
lastrar la economia durante to-
da una generacion.

De paso, la exvicepresidenta
de la Comisién Europea y ex di-
rectora general del Banco Mun-
dial lanzé dos ideas que pueden
interpretarse como un decidido
apoyo a los grandes bancos cen-
trales del mundo. Y, de refilon,
como un ataque indirecto a los
Gobiernos de EE UU y Alema-
nia. Georgieva destac6 la impor-
tancia de respetar la indepen-
dencia de los bancos centrales.
“Estan bregando en todo el mun-
do en circunstancias dificiles. Su
independencia es la base de una
buena politica monetaria”, dijo.

“Muro de Berlin digital”

No es ningiin secreto que el pre-
sidente Donald Trump lleva me-
ses socavando esta independen-
cia con ataques brutales al presi-
dente de la Reserva Federal, Je-
rome Powell, al que ha llamado
“loco” e “inatil” y ha acusado de
remar en contra de su pais.

El FMI también echa una ma-
no al BCE, que lleva tiempo pi-
diendo a los Gobiernos de la eu-
rozona con mds margen para
gastar que contribuyan a evitar
una nueva crisis. Georgieva reco-
gi6 este mensaje, poniéndole
nombres y apellidos. “En paises
como Alemania, Corea del Sur y
Paises Bajos, un aumento del
gasto —sobre todo en infraes-
tructura e I+D— contribuiria a
impulsar la demanda y el poten-
cial de crecimiento”, aseguro.

Eldiscurso de la mujer llama-
da a pilotar el Fondo durante los

rente del Fondo, Christine Lagarde, dio la voz
de aviso de que los problemas aumentaban:

entonces directora ge-

global esta -

do a cambiar”. Un aifio después, los peores
prondsticos se confirman. El organismo reba-

jara la proxima semana sus previsiones para
2019y 2020. “La desaceleracion generalizada
haré que el crecimiento caiga este aiio a su
tasa mas baja desde principios de la década”,
dijo ayer en Washington la nueva directora
gerente del Fondo, Kristalina Georgieva.
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Kristalina Georgieva, directora gerente del FMI, ayer en Washington. / NicHoLAS KAMM (AFP)

Los riesgos de

la era de los

tipos de interés ultrabajos

Los bancos centrales mas
importantes del mundo pasan
por momentos muy dificiles.

deben mantener bajas las
tasas de interés”, dijo. El pro-
blema es la interpretacion de

P

Hoy y mai se publicaran
las actas de las iltimas reunio-
nes de la Reserva Federal y
del BCE. En ambos encuentros
se vivieron grandes enfrenta-
mientos entre partidarios y
detractores de bajar atin mas
los tipos de interés. Kristalina
Georgieva entro ayer en el
debate, pero lo hizo de un
modo ambiguo. “Cuando pro-
ceda, los bancos centrales

proximos cinco anos se ha cen-
trado en la necesidad de actuar
antes de que la guerra comer-
cial y shocks como el Brexit y
otros riesgos geopoliticos vayan
a mas. Pero, al margen de como
evolucionen estos problemas, el
FMI reconoce que ya han hecho
mucho daro.

“La incertidumbre esta fre-
nando el potencial econémico”,
dijo Georgieva, que anadié que
las “grietas” actuales podian pro-
vocar cambios que duren una ge-
neracion. Y enumerd los dafios
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ese do proceda”.
Georgieva abordo el muy
espinoso tema de las repercu-
siones negativas de los bajos
tipos de interés, de los que
tanto se quejan las entidades
financieras. Dijo que estos
empujan a fondos de pensio-
nes y companias de seguros a
realizar operaciones cada vez
con mas riesgo para alcanzar
sus objetivos de rendimiento.

colaterales. “Cadenas de sumi-
nistro rotas, sectores comercia-
les compartimentados, y un mu-
ro de Berlin digital que fuerce a
los paises a elegir entre sistemas
tecnolégicos”, dijo, en una alu-
sién al conflicto en torno a la
tecnologia 5G que enfrenta a la
Administraciéon Trump con la
empresa china Huawei.

Como colofdén, Georgieva pa-
rece estar pensando ya en males
mayores. Dijo que si la econo-
mia mundial se desacelera mas
de lo que ahora se prevé, podria

“Todo esto crea vulnerabili-
dades financieras. En algunos
paises, las empresas aprove-
chan los bajos tipos para acu-
mular deuda y financiar fusio-
nes y adquisiciones en lugar
de invertir”, aseguro.

Y ofrecié una cifra revelado-
ra. Segun los calculos del
Fondo, la deuda empresarial
en riesgo de incumplimiento
en caso de una desaceleracion
importante de la economia
seria de 19 billones de ddlares,
el equivalente al 40% de la
deuda total de las ocho mayo-
res economias del mundo. La
bulgara recordd que estas
cifras superan los niveles
habituales durante la crisis
financiera.

ser necesaria “una respuesta fi-
nal coordinada”. Recuerda con
esta frase a los inicios de la cri-
sis financiera que comenzé hace
mas de una década, cuando el
G20 reclamaba intervenciones
publicas masivas o anunciaba el
alumbramiento de un nuevo sis-
tema financiero mundial. Todo
esto parece aun lejos. Pero la
nueva jefa del FMI si llama a los
paises a actuar ya para evitar lo
peor. “Si esperamos a la proxima
crisis, serd muy tarde. Debemos
actuar ahora”, concluyo.

Planas cifra en
192 millones el
daio a Espaiia
de los aranceles
de EE UU

EL PAIS, Madrid
El Gobierno calcula que los
aranceles anunciados la sema-
na pasada por EE UU a una
larga lista de productos comu-
nitarios, sobre todo agroali-
mentarios, golpeardn las ex-
portaciones espafolas con 192
millones de euros anuales. Asi
lo detallé ayer el ministro de
Agricultura en funciones, Luis
Planas, tras reunirse con los
sectores afectados. Planas,
que junto al sector exige una
respuesta firme por parte de la
UE, tiene previsto reunirse
hoy en Bruselas con los comi-
sarios europeos de Comercio,
Cecilia Malmstrom, y Agricul-
tura, Phil Hogan.

Planas precisé que 191 mi-
llones corresponden al aran-
cel del 25% aplicado sobre los
765 millones de euros de nego-
cio que cada afo generan las
ventas de los productos ali-
mentarios espafioles afecta-
dos. Y unos 800.000 euros re-
caerian sobre la industria aero-
ndutica, a cuyas exportaciones
se aplicaria una tasa del 10%.

En Espanfa, el aceite de oli-
va y el vino estarian entre los
productos mas perjudicados.
Por ello, Planas asegurd que
pediré a Bruselas activar el al-
macenamiento privado de
aceite y medidas adicionales
para suavizar el golpe.

Plan agroalimentario
También se pondra en mar-
cha un plan de accion para el
sector agroalimentario y ga-
nadero perjudicado por los
aranceles de la Administra-
ciéon de Donald Trump, se-
gln anuncio ayer el presiden-
te del Gobierno en funciones,
Pedro Sanchez. Durante un
acto politico en Jaén, San-
chez explic6 que este plan,
que se activara en todas las
comunidades auténomas
afectadas por la medida, pre-
vé reducir las peonadas nece-
sarias para poder acceder al
subsidio agrario en Extrema-
dura y Andalucia.

EE UU anunci6 la semana
pasada su intencioén de impo-
ner aranceles por valor de
7.500 millones de ddlares
(6.900 millones de euros) a
una serie de productos comu-
nitarios tras recibir luz verde
de la Organizacion Mundial
del Comercio (OMC). La deci-
sion llega en respuesta a los
subsidios que la UE y cuatro
Estados miembros (Francia,
Espaiia, Alemania y el Reino
Unido) concedieron a Airbus
para desarrollar dos de sus
modelos.
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