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ECONOMIA
Y TRABAJO

COMERCIO ENTRE LA UE Y CHINA

Enmilesdemillanes de euros (2018)

Déficit comercial 185

Exportaciones
delaUE aChina

» DEFICIT COMERCIAL
En 2018 la UE importd 395.000 millo-

nes de euros en productos chinas y

exportd 210,000 millones al pafs asiati-

210 co. Esto supuso un déficit comercial de

Importaciones
de 12 UE de China

185.000 millones con el segundo ma-
yor importador de productos europeos.

FRENO EN LA ECONOMIA MUNDIAL
El FMI avisa de que el Brexit y las dudas
sobre China agravan la desaceleracion

PABLO GUIMON, Washington
Dos nubes sc cicrnen sobre la cconomia glo-
bal, que contimin creciendo, aungue al ritmo
més bajo desde la erisis financiern: ¢l ereci-
micnto cn China puede sorprender a la baja,

Hace un aiio, la actividad econé-
mica vivia una aceleracion gene-
ralizada en todo el mundo. Pero
las cosas han cambiado en 12 me-
ses. La expansion econémica glo-
bal sufri6 una desaceleracion en
la segunda mitad de 2018: desde
un pico del 4% a finales de 2017,
¢l crecimiento global continué
fuerte durante la primera mitad
de 2018 (3,8%), pero cayd a tasas
del 3,2 % durante la segunda mi-
tad del afio.

El FMI prevé que la debilidad
persistird durante el primer se-
mestre de 2019. Del 3,6% de creci-
miento en 2018 se pasard, scgin
las proyecciones del Fondo, a un
3,3% en 2019, una revisidn a la
baja de 0,2 puntos porcentuales
respecto a sus proyecciones de
enero. La correccion negativa
afecta a varias de las grandes
economias, incluidas la curozo-
na, América Lating, Estados Uni-
dos, el Reino Unido, Canadd y
Australia.

China, cuyo crecimiente bajé
del 6,8% en la primera mitad de
2018 al 6% en la segunda, tiene
un lugar destacado entre las cau-
sas de la notable desaceleracion
de la economia global al final del
afio pasado. El crecimiento del
gigante asidtico cayé como con-
secuencia de una combinacion
de dos [actores: €l necesario ajus-
te regulatorio para controlar la
llamada banca en la sombra (las
entidades [linancieras que ope-
ran [uera del alcance de los orga-
nismos de regulacion naciona-

y los ricsgos del Brexit contimian sicndo agu-
dos. Una desaceleracion de ln economia chi-
na, combinada con un cada vez mids probable
Brexit duro, podrin provocar mas incerti-
dumbre, en un panorama cn ¢l que jucgan ya

Previsiones de crecimiento del FMI

Previsiones
2018 2019 2020
dial ~ 36 33 36
Economias avanzadas R 18 17
EEUU 29 23 19
Zona euro 18 13 15
Alemania 15 08 14
Francia 15 13 14
ltalia 09 0.l 0.8
Espafa 25 21 19
Japén 0.8 10 0.5
Reino Unido ) 14 12 14
Canada 18 15 19
Otras econ. avanzadas 26 22 25
Economias emergentes 4,5 44 4.8
‘Comunidad de Estados Indep. (CEI) 28 22 23
Rusia 23 16 1,7
Excluida Rusia 39 35 37
Paises emergentes de Asia 6.4 63 63
China —n . 6.6 63 6.1
India 71 73 75
Paises emergentas de Europa 36 08 28
Latlinoamérica y el Caribe 1.0 14 2.4
Brasil 11 21 25
México 20 16 19
Africa subsahariana 30 35 37
Nigeria 19 21 25
Sudafrica 08 12 15
0. Medio, Norte de Alrica, 18 15 32
Afganistan y Pakistan
‘Arabia Saudi 22 18 21
Fusnte: FMI. ELPAIS

les) y un incremento en las len-
siones comerciales con Estados
Unidos.

Otro factor que contribuyé a
la desaceleracion fue una pérdi-
da de inercia mayor de laespera-

du en la eurozona. Esto se debid,
en parte, a un retroceso de la
confianza entre los consumido-
resy las empresas, y a los efectos
en la industria alemuana del mo-
tor de los nuevos estandares de

El cambio climatico se convierte en
el principal riesgo a medio plazo

El Banco Mundial vaticina serios recortes del PIB global

P. G., Washington
El cambio climiitico es, junto con
las desavenencias politicas y un
contexto de crecientes desigualda-
des, “el riesgo clave que podria
rebajar la potencial produccién
global en el medio plazo”, segin
el informe del FMI. Las implica-
ciones serian “particularmente se-
veras para algunos paises vulnera-
bles”. Los ciilculos del Banco Mun-
dial son que, si la temperatura glo-
bal sigue sublendo al ritmo que lo
ha hecho hasta ahora, podria aca-

rrear recorles de entre el 15% y el
25% del Producto Interior Bruto
(PIB) mundial.

“Es claramente un riesgo im-
portante a medio plazo, y avanza
rdpido mes ames”, explico el mar-
tes en conferencia de prensa Gita
Gopinath, economista-jefa del
Fondo. “El riesgo es urgente so-
bre todo para los paises con bajos
ingresos®, dijo. Gopinath hablé de
Ia necesidad de que los paises “in-
corporen esos riesgos y de cons-
truir resiliencia” para los emba-

lector.kioskoymas.com/epaper/viewer.aspx?noredirect=true

tes del clima. Ante ello, subrayé la
necesidad de “una mayor coopera-
cién multilateral”.

El Panel Intergubernamental
sobre el Cambio Climtico va ad-
virtié en octubre de que, a los rit-
mos de aumento actuales, “cl ca-
lentamiento global podria alcan-
zar 1,52 por encima de los niveles
preindustriales entre 2030 vy
2052, trayendo consigo extremos
de temperatura, precipilaciones y
sequias. Ello produciria “efectos
humanitarios devastadores™ y

cn contra la guerra comercial y el endurcei-
miento del erédito en un entorno de alto
endeudamicnto, Asi lo advirtié ayer ¢l Fondo
Monctario Internacional (FMI) en el arvan-
que de su asamblea de primavera,

Pide mayor
gasto publico
en Alemania

El Fondo ve con bucnos
ojos que el BCE relaje su
politien monetaria. Sin
cmbargo, anima a mas.
Paiscs como Espaiia, Italia o
Francia tiencn poco margen
presupuestario para estimu-
los. Pero en Alemania, don-
de el crecimiento ha estado
ralentizindose, deberia
emplearse el espacio fiseal
disponible para clevar la
inversién piiblica y para
rebajur Ia carga fiscal sobre
el trabajo, argumenta el
documento del Fondo,

De persistir la debilidad
en la zona euro, Ia politica
monctaria podria completar-
se con una relajacion [iscal
en aquellos paises con capa-
cidad, sostiene. “Una res-
puesta fiscal sincronizada,
aunque apropiadamente
diferencinda por paises,
puede reforzar el impacto
en la eurozona®, remacha,

emisiones. Tras un arranque dé-
bil, el FMI prevé un repunte del
crecimiento global en la segun-
da mitad de 2019, hasta volver a
alcanzar un 3,6% en 2020. La me-
jora se apoya en la ausencia de

conllevaria “pérdidas de produc-
cidnscverasy persistentesenuna
amplia gama de economias”.

Los paises en desarrollo de ba-
Josrecursos tienen ante si, advier-
te el informe, el reto de resistir
“los embates del cambio climti-
coy los potentes desastres natura-
les”. Reducir los efectos colatera-
les de estos desastres, sciala ¢l
Fondo, requerird “invertir en in-
[raestructuras climiticamente in-
teligentes, incorporar tecnologias
apropiadas y desplegar redes de
seguridad social bicn dirigidas”.

Ya cn enero, en el Foro Econd-
mico de Davos, la directora del
FMI, Christine Lagarde, hablé del
cambio climdtico y el envejeci-
micnto de la poblacién como los
dos grandes riesgos para las pers-
pectivas de crecimiento. El cam-
bio climatico, dijo Lagarde, “esun
asunto tan serfo que, aunque no

presiones inflacionistas en las
grandes economias. “China ha re-
forzado sus estimulos fiscales y
monetarios para contrarrestar
¢l efecto negativo de los arance-
les comerciales. Ademas, la pers-
pectiva de tensiones comerciales
entre Estados Unidos y China ha
mejorado en la medida en que
las expectativas de un acuerdo
comercial toman forma”, explica
Gita Gopinath, flamante econo-
mista jefa del Fondo, en una en-
trada de blog.

El presidente Trump recibio
la semana pasada a una delega-
cion china en la Casa Blanca, con
la esperanza de alcanzar un
acuerdo que pusiera fina las ten-
siones comerciales que ambas
potencias arrastran desde hace
un afo. Pero, tras la reunién,
Trump dijo que podrian quedar
olras cualro semanas o mis para
asegurar un acuerdo comercial
que califico de “épico”. Lo cierto
es que ambas partes contimian
atascadas en aspectos clave de In
negociacion, comoel respetoa la
propiedad intelectual y los subsi-
dios publicos de China.

La expectativa de estabiliza-
cion del crecimiento en la prime-
ra mitad de 2019 y de una recupe-
racién gradual posterior podria
mejorar “si la vigente tregua co-
mercial entre Estados Unidos y
China se resuelve con una retira-
da de los incrementos de arance-
les aprobados en 2018", dice el
informe. “Cierto oplimismo so-
bre una resolucién positiva de
las diferencias ya sc ha reflejado
en las valoraclones de los merca-
dos”, sefala.

Pero la posibilidad de nuevas
revisiones a la baja es elevada,
advierte el FMI, y “el equilibrio
de riesgos permanece inclinado
hacia el lado negativo”. Ademis
de las amenazas procedentes de
las vigentes tensiones comercia-
les, las principales fuentes de ese
riesgo de empeoramiento resi-
den en la posibilidad de que falle
alguna de las asunciones sobre
las que el Fondo basa su proyee-
cion de crecimiento. Entre ¢llas,
la asuncion de que se lograri evi-

PASA A LA PAGINA SIGUIENTE

lo parezea, compete también a los
bancos centrales y, por supuesto,
al sector financiero”,

En Estados Unidos, el sector
mads progresista del Partido De-
mécrata ha colocado sobre la me-
sa el conocido como Green New
Deal, una movilizaciéon nacional
de una envergadura colosal para
descarbonizar la economia. El
gasto desorbitado que exigiria,
con una expansion del sector pi-
blico de la cscala del New Deal
puestoen marcha tras laGran De-
presién, ha llevado a su fracaso
en el Congreso. Pero ha suscitado
un acalorado debate entre los acli-
vistas medioambientales, que con-
sideran que el cambio climitico
es un riesgo inminente y existen-
cial, y los crilicos que sostienen
que son los mercados los que de-
ben liderar la transicién desde el
carbén a las energias limpias.
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