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ECONOMIA Y TRABAJO

FRENO EN LA ECONOMIA MUNDIAL

VIEKE DE LA PAGINA ANTERIOR

tar un Brexit sin acuerdo, y la
expectativa de un crecimicnto
firme en China como resultado
de las medidas de estimulo.

“Si no se logran aliviar las ten-
siones comerciales, la actividad
puede caer por debajo de las ex-
pectativas”, advierte el informe
sobre China. Y un exceso de esti-
mulo para apoyar el crecimiento
acorto plazo, relajando los estan-
dares credilicios, o un resurgi-
miento de la actividad de la ban-
ca en la sombra y del gasto en
infraestructuras no presupuesta-
do, elevaria las vulnerabilidades
linancieras, reducirian el espa-
cio politico para el [uturoy eleva-
rian los riesgos del crecimiento a
medio plazo”, concluye.

Respecto a la salida del Reino
Unido de la UE, proceso que se
encuentra alora dramdticamen-
te atascadoen el Parlamento bri-
tanico, que se resiste a aprobar
el acuerdo alcanzado por There-
sa May con el bloque, vencido ya
el pasado 29 de marzo el plazo
de dos aiios tras el que Londres
debia quedar automidticamente
fuera, el Fondo advierte del Im-
pacto que tendrin una ruptura a
las bravas como la que defien-
den algunos radicales. “Un
Brexit sin acuerdo que interrum-
pa severamente las cadenas de
suminisiros y eleve los costes del
comercio podria tener grandes y
duraderos impactos negativos
en las economias del Reino Uni-
do y de la Unién Europea”, dice
el informe.

Las provecciones del FMI se
hacen con la premisa de que “el
Reino Unido abandona el merca-
dotinico y launién aduanera pe-
ro alcanza un acucrdo comercial
amplio con In UE con una Lransi-
cion gradual hacia el nuevo régi-
men”, Pero la radical incertidum-
bre que hoy rodea al Brexit hace
que el informe le dedique un
apartado con simulaciones a par-
tir de cscenarios diferentes al
que asume. Asi, un Brexit sin
acuerdo tendria un efecto negati-
vo en el PIB britinico del 3,5%
para 2021, y del 0,5% en la activi-
dad del conjunto de la UE.

Las proximas elecciones al
Parlamento Europee también
constituyen un factor de incerti-
dumbre. El informe advierte
contra los “resultados que retra-
sen o reviertan el progreso en el
fortalccimiento en la arquitectu-
ra de la zona euro” en dichos
comicios.

La jefa del FMI, Christine Lagarde, en una Intervenclén la semana pasada en Washington. / 5. suiniowsx (arpy

El Fondo ve riesgos de que el
paro no baje mas en Espafia

ANTONIO MAQUEDA, Madrid

L1 FMI alerta de que In tasa de paro de Espaiia podrin estancarse en el
cntorno del 14%, scgiin sc desprende de sus proyeeciones publicadas
ayer. En plena ralentizacion de 1a zona euro, la institucion solo rebaja
una déeima el erecimicnto de la economia espaitola para este aio
hasta el 2,1%, una décima menos de lo que prevén Gobicrno y Banco
de Espana. Y para 2020 Ia sitiia encl 1,9%. Lo sorprendente es que con
cstos crecimicntos ¢ Fondo crea que ¢l pare puede no bajar mas.

Con avances del PIB del 2%, to-
davia por encima de los pronos-
ticados para la eurozona, cabria
pensar que el desempleo baja-
ria mas. Sin cmbargo, el organis-
mo considera que ya casi se ha
tocado suelo. El paro bajard del
15,3% al 14.2% este afio. Pero al
siguiente se quedard casi igual:
en cl 14.1%. Después de seis
afos reduciendo el desempleo,
la mcjora se detendri.

Las cilras contrastan con la
mayoria de previsiones. El Ban-
co de Espaiia espera que el paro
descienda al 142% en 2019; al
13,2% en 2020 y al 12,3% en 2021.

La hiperinflacion en
Venezuela llegara al
10.000.000% este aio

El organismo prevé que la economia de
Latinoamérica se recupere con lentitud

SANDRO POZZI, Nueva York
La situacién econdmica de Vene-
zuela todavia empeorard mads es-
te ano. El Fondo Monetario Inter-
nacional (FMI) calcula que la eco-
nomia del pais caribefio se con-
traerd un 25%, que se sumari al
18% de 2018. Y a esto hay que
afadir la hiperinflacién en que

vive cl paisy que cste afio llegard
al10,000.000%, lo que ha llevado
a la institucién que dirige Christi-
ne Lagarde a hablar de “crisis
humanitaria®.

Sobre la caida de lneconomia,
dice el FMI que contribuye a ha-
cer de lastre en el conjunto de la
regién. También trastoca el indi-

Y BBVA cree que disminuird al
13,9% en 2019 y al 12.8% en 2020.
Y prevén eso con unas estimacio-
nes de PIB similares a las del FMI.

Las diferencias se achacan a
tres motivos. Por un lado, el Fon-
do prevé un incremento de la po-
blacion en linea con la ocurrida
en 2018 y con las que proyecta el
INE. Ademds, el FMI cree que au-
mentard la tasa de participacion,
es decir, que mds gente se pondri
a buscar trabajo. Al haber mas
personas en el mercado laboral,
aunque se crec emplea la tasa de
paro permanecerd estancada. Y
un lercer molivo es que el paro

cador general de inflacién, que
excluyendo a Venezuela se man-
tendrd estable en los paises
emergentes v en desarrollo. Y
siempre con el caso venezolano
presente, se cita también en el
informe de perspectivas econd-
micas en la parte relacionada
con el precio del petraleo.

En lo referente al conjunto de
laregion, ladebilidad en la expan-
sion en la recta final de 2018 conti-
nuard en el futuro inmediato v se
califica incluso de “precaria” en el
grupo de los emergentes, por la
incertidumbre creciente. La revi-
sién a la baja del FMI de las pers-
pectivas incluye asi a las mayores
economias de América Latina pe-
sea que se sigue anticipando una
recuperacion a medio plazo.

La proyeccion que se da ahora
para la region es de un crecimien-
todel 1,4% para 2019. Es un recor-

Mas disciplina
presupuestaria

El FM1 insiste cn la necesi-
dad de disciplina fiscal para
poder afrontar unas hipotéti-
cas vacas flacas: “En algunos
paises (Francia, Italia, Espa-
fin), deberian reconstruirse
gradualmente colchones
fiscales para evitar espirales
adversas que rctroalimenten
¢l riesgo soberano y el banca-
rio”, sostiene. Como nota
positiva, destaca que “an
grupo de paises deudores de
la zona eurg, incluyendo
Italia y Espaiia, mejorarin
su posicién deudora neta
con ¢l exterior en mds de 25
puntos bisicos de PIB en su
conjunto. Para 2024, su
saldo de endeudamicnto
neto rondaria la mitad que
una década antes”,

te de seis décimas respecto a la
indicacién que se dio cn enero y
representa solo un repunte de
cuatro décimas Irente a 2018. La
prevision es que se cologue ¢n el
2,4% en 2020. En este caso es una
décima menor de lo anticipado,
aunque como sefialan los técni-
cos dependeri del rendimiento
de Argentina.

El perfil del crecimiento en ge-
neral para los paises emergentes
se complica por varios factores.
Primero, estdn los cuellos de bote-
llas que sufren sus economias. Se-
gundo, la moderacién de la activi-
dad en los paises avanzados. Ter-
cero, €l eleclo de unas condicio-
nes financieras mis rigidas asi co-
mo en algunos casos el alto endeu-
damiento. Y por tltimo, ¢l abara-
tamiento de la energia y las mate-
rias primas.

Empezando con la mayor eco-

va se encuentra en Espafia por
debajo de su media histérica. Y
una vez se encuentra por debajo,
la creacién de empleo tiende a
ralentizarse. El Fondo matiza, no
obstante, que siempre resulta difi-
cil hacer estos cilculos en una
economia que ha experimentado
cambios estructurales. En todo
caso, cl dato representa una seria
advertencia sobre la necesidad
de hacer mucho mds si de verdad
se quicre resolver esta lacra,

Peseaque se lrata de previsio-
nes globales, el FMI seiiala a Es-
paiia en varios puntos. En uno de
ellos insiste en la excesiva polari-
zacion entre trabajadores indeli-
nidos y temporales: “En Espaiia,
los esfuerzos para reducir la dua-
lidad del mercado de trabajo apo-
varian la creacién de empleo e
incentivarian la inversién”, dice.

En una intervencion de la se-
mana pasada, Christine Lagarde
apunto que los paises tenian que
hacer mds para mejorar la fuerza
laboral. Aunque en muchos el de-
sempleo esta en minimos, en al-
gunos del sur de Europa siguen
presentando unos niveles altisi-
mos. E incluso podrian estar al-
canzando su nivel de paro estruc-
tural, sentencid, Por ese motivo,
la directora del Fondo subrayd
que hay que hacer mucho mais
para formar a los trabajadores y
prepararlos de cara a un [uluro
en el que, por ejemplo, la deman-
da de conocimientos en inteligen-
cia artificial se disparard.

Que se llegue al nivel de paro
estructural no es baladi. Significa
que esos paises podrinn estar in-
curriendo en algiin desequilibrio
econdmico para reducir el desem-
pleo. En Espaiia, ¢l gasto publico
impuisa la economia a cambio de
generar deuda. Las Funilias en
2018 gastaron por encima de lo
que ingresaron. Y el superdvit
con cl exterior s¢ deteriora con
rapidez. Este s necesario para re-
cortar la elevada deuda externa y
es un lermometro de si se alimen-
ta otra burbuja. De momento, no
hay problemas en tanto que gra-
cias a los excedentes de las empre-
sas contintia en un holgado 1,5%
del PIB. Y el FMI prevé que se
mantenga en el 0.8% del PIB en
los proximoes aios. Es decir, en
sus previsiones la economia espa-
fiola no incurrird en mayores de-
sequilibrios externos, pero tampo-
co hajara el paro. Es mis, elogiaa
Espana porque prevé que rebaje
la deuda externa neta, una de las
mayores del mundo.

nomia de América Latina, ¢l creci-
micnto en Brasil se acelerard pro-
gresivamente de un 1,1% en 2018
a casi duplicarlo hasta un 2,1% es-
te afo. Serd en todo caso cuatro
décimas menos robusto de la ac-
tualizacion que hizo el organismo
que dirige Christine Lagarde ha-
ce solo tres meses. De ahi subir al
2,5% en 2020, que se mejora sin
embargo tres décimas.

El gran reto para Brasil, segiin
el FMI, pasa por contener el incre-
mento de la deuda piblica sin
que ¢l proceso de consolidacion
fiscal trastoque el gasto en los pro-
gramas sociales a los mds vulnera-
bles. La politica monetaria puede
continuar laxa para apoyar la de-
manda interna, ya que la infla-
cién se encuentra cercadel objeti-
vo. También se insiste en la refor-
ma laboral y en la mejora de las
infraestructuras.
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