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Economia

La crisis del coronavirus
BBVA Research prevé que el PIB
crezca un 10% este trimestre

tras caer un 22% de enero a junio

Lasmedidas del
Gobierno habrian
evitado 3,5 puntos
masde caidayel
crédito otros 4,5
Teme unretroceso
anualdel11,5% yun
déficit del14,4%

JUANDE PORTILLO
MADRID

La economia espanola ha
retomado finalmente la
senda del crecimiento este
trimestre con un incremen-
toinéditamente vertical y a
doble digito, del 10%, que no
bastara, sin embargo, para
compensar la caida a plomo,
del entorno del 22%, sufrida
en el primer semestre del
afio como consecuencia de
lacrisis del coronavirus. Asi
lo recoge el Informe de si-
tuacién Espana publicado
ayer por BBVA Research,
que ofrece por primera vez
una estimacion de la mag-
nitud del alza prevista para
el tercer trimestre, pero que
actualiza a la baja sus pre-
visiones para el conjunto
del afio.

El servicio de estudios
del banco estima que, tras
la caida del 5,2% del PIB de
enero amarzo, la economia
espariola retrocedi6é un 17%
durante el segundo trimes-
tre del ano, el que concentro
el grueso de las medidas de
confinamiento y parélisis de
la actividad comercial decre-
tadas durante el estado de
alarma para prevenir la pro-
pagacion del virus. A partir
de ahi, los incrementos pre-
vistos del 10% vy el 6% para
el tercer y cuarto trimestre,
respectivamente, no bastan
para salvar el afio con saldo
positivo. De hecho, dada la
magnitud final de la caida,
BBVA Research estima ahora
que el PIB esparnol cerrara
2020 con un retroceso del
11,5%, frente al 8% que plan-
teo inicialmente.

A suveg, la entidad re-
visaal alza el ritmo de recu-
peracion previsto para 2021,
hasta el 7%, pero recuerda
que el rebote sera solo par-
cial y pone en duda incluso
que la recuperacion de los
niveles precrisis pueda al-
canzarse en 2022.

En paralelo, calcula que
la tasa de paro habria sal-
tado del entorno del 14% al

177% en el segundo trimestre
del aflo y seguira ascendien-
do hasta el 19,6% a finales del
ejercicio, si bien espera una
tasa media anual del 17,4%
este afno, apenas rebajada
al 17,1% en 2021.

La efectividad de las
restricciones de movilidad
y actividad en Esparia ex-
plicarian el fuerte impacto
econdémico sufrido, expone
el responsable de analisis
econémico de la entidad, Ra-
fael Doménech, alertando de
que la recuperaciéon —nota-
ble ya en muchos campos—
esta siendo heterogénea por
sectores y regiones.

Pese a todo, en BBVA
Research defienden que
todo podria haber sido
mucho peor de no ser por
las medidas del Gobierno
que, en respuesta a la crisis,
ha movilizado fondos equi-
valentes al 15% del PIB. De
este monto, el paquete de
medidas con impacto pre-
supuestario impulsadas
por el Gobierno para paliar
la crisis, habrian reducido
la caida en 3,5 puntos de
PIB (con un coste publico
similar). El lote incluye los
planes de apoyo al turismo
v la automocioén; el fondo
no reembolsable para las
comunidades auténomas;
la aprobacion del ingreso
minimo vital (que ven clave
parareducir la pobreza pero
instan a vigilar de cerca para
evitar efectos indeseados);
v la extension de los ERTE
ligados al Covid-19 hasta el
30 de septiembre. En este
campo, BBVA Research re-
conoce que el mecanismo
ha servido como alternati-
va al despido de hasta 3,4
millones de beneficiarios, si
bien insta a no prorrogarlos
“indefinidamente”, priori-
zando lareincorporacién de
los trabajadores afectados
en sectores productivos con
futuro.

En paralelo, la entidad
estima cue el plan 100.000
millones de euros en avales
publicos del ICO, el esfuerzo

Actualizacion de las previsiones econémicas de BBVA Research
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Calcula que la tasa
de parollegaraa
alcanzar el 19,6%
en el ultimo
trimestre del aiio

Larecuperacion
del PIB en 2021
seria parcial, del
7%, y duda si sera
completa en 2022
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Prorroga ERTE
y cese de
actividad

de la banca por ampliar la
financiacién en un momento
de méaxima incertidumbre y
el respaldo del Banco Cen-
tral Europeo habrian impe-
dido un retroceso de otros
4,5 puntos de PIB.

Como consecuencia de
la bateria de medidas des-
plegada, BBVA calcula que
el déficit publico espariol
podria dispararse este afio
del 2,8% al entorno del 14,4%,
para cerrar 2021 en el 8,4%.
De esta forma, la deuda pua-
blica saltarfa del 95% al 123%
del PIB. “La situacion fiscal
de esta crisis no tiene pre-
cedentes, empequenece el
deterioro de las cuentas pu-
blicas que vimos en la Gran
Recesién y supone un riesgo
adicional de sostenibilidad
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para las cuentas publicas”,
valora Doménech.

Lazona euro cedera un 8,5%
“Damos una salida mas lenta
y gradual” de la crisis “de la
que teniamos hasta ahora”,
senald por su parte Jorge
Sicilia, economista jefe del
grupo BBVA, matizando
que también han revisado
a la baja su estimacién de
crecimiento global, del -2,4%
al -3,1%. Mas alla, el servicio
de estudios espera que la
eurozona caiga un 8,5% este
ano (y repunte un 5,8% el aio
que viene) o que EE UU cai-
gaun 5,1% (y rebote un 3,5%
en 2021); si bien asume que
China, origen de la pande-
mia, lograra cerrar el ano con
un crecimiento positivo, del
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2,2%, que elevara al 5,5% en
2021.

En todo caso, la incerti-
dumbre es maxima y todo
es susceptible de empeorar
v de mejorar. Asi, las proyec-
ciones de BBVA no recogen
elriesgo de que una segunda
oleada del virus obligue a
confinar de nuevo alos es-
panoles en otorio, aunque si
prevé que sigan surgiendo
brotes locales controlados.
Espera, ademas, que el mun-
do cuente con un tratamien-
to efectivo en primavera de
2021. Finalmente, tampoco
incorporalos efectos bene-
ficiosos que pueda tener el
plan de recuperacion euro-
peo, ya que esta pendiente
de acordar, que movilizaria
el 5,4% del PIB comunitario.
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