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Economia

El Gobierno aprueba hoy el fondo

Espana Crece para fomentar

la inversion con 13.000 millones

El nuevo instrumento, que recoge una partida de recursos de la UE que se
extingue este verano, incluye la defensa entre sus objetivos de financiacion

BELEN CARRENO
MADRID
El Consejo de Ministros
aprobara hoy el primer paso
para poner en marcha el ins-
trumento de inversion Espa-
fia Crece, bautizado como
fondo soberano y que aspi-
ra a movilizar 120.000 mi-
llones de euros, segin con-
firman a este diario fuentes
gubernamentales. El fondo
facilita la transicién del plan
de recuperacién europeo, el
mayor programa de apoyo
publico puesto en marcha
hasta la fecha en Espana y
que finaliza este agosto. Con
Espana Crece, el Gobierno se
dota de un brazo inversor sin
precedentes y no se pone fe-
cha limite para emplearlo,
de forma que podra inyec-
tar dinero en la economia
sin la ansiedad del exigente
plazo de los fondos de 1a UE,
que dejaran parte del dinero
sin gastar. Entre los objetivos
de gasto se incluye la defen-
sa, un ambito que los fondos
europeos no contemplaban.
El Ejecutivo darala orden
hoy al Tesoro para que reali-
ce la transferencia de capital
que gestionari el Instituto
de Crédito Espariol (ICO).
Los fondos se dividen en
dos lineas: 2.800 millones
procedentes de transferen-
cias sobrantes del plan de
recuperacion y 10.500 millo-
nes a cargo de los créditos no
consumidos del programa,
que es el tramo con el que
ICO acudira al mercado para
financiar la potencia total
del nuevo instrumento.
Segun calcula el ICO, por
cada euro recibido la enti-
dad tiene capacidad de en-
deudarse por cinco en los
mercados, hasta alcanzar
los 60.000 millones. E1ICO,
lo més parecido a un banco
publico que tiene Espana,
emite deuda internacional
respaldada por la nota de
solvencia del pais, bien en
elmercado brasilefio o en el
turco, dos plazas muy com-
petitivas en las que operan
los dos mayores bancos es-

parioles (el Santander y el
BBVA) que le acomparnan
en las emisiones. Otra de
las ventajas de este instru-
mento es que no computa en
contabilidad nacional como
deuda publica para la Ha-
cienda espanola.

Una vez el ICO haya le-
vantado los 60.000 millones
previstos, buscara inverso-
res privados que le acom-
pafien en la panoplia de ins-
trumentos de inversion que
desplegara. Esta coinversion
se hard como es habitual en
el1CO de uno a uno (por cada
euro que pone el ICO la par-
te privada pone otro euro),
doblando hasta los 120,000
millones.

El perimetro o mandato
inversor aun esta por definir
y es en lo que se trabajara
en las préximas semanas de
acuerdo al calendario pacta-
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do con Bruselas. Se segui-
ra, eso si, el espiritu del plan
de recuperacién, que busca
apoyar actividades transfor-
madoras. Esto favorecerala
inversion en el sector tecno-
logico, pero también en los
cuidados y en inversiones
verdes. A diferencia del ac-
tual plan de recuperacién,
que se disefié para ayudar
a los paises més afectados
por la pandemia de 2020, 1a
defensa si seré esta vez uno
de sus ambitos de inversion.

ElICO dara préstamos,
como es su negocio habi-
tual, pero también comprara
participaciones directas en
empresas, algo que hasta el
despliegue de los fondos eu-
ropeos no era corriente en
Espana. Tomara el testigo
de las agencias que ahora
estan ejerciendo ese papel
de Estado inversor, con un
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Sede del 1CO en Madrid,
desde donde se dirigira el
nuevo fondo Espaiia Crece,
en una imagen de archive.
EP

El Ejecutivo podra
inyectar dinero

en la economia

sin la ansiedad del
exigente plazo de
los fondos de la UE

ElICO dara
préstamos, pero
también comprara
participaciones
directas en firmas

rol destacado de la Sociedad
Espanola de Transformacion
Tecnolégica (SETT), que en
su dia fundé José Luis Es-
criva, ahora gobernador el
Banco de Esparia, con el am-
bicioso objetivo de invertir
unos 16.000 millones.

La SETT redujo hace unos
meses su dotacién en la re-
visiéon del plan de recupe-
racién hasta los 2.700 mi-
llones, de los cuales ya ha
comprometido la mitad aun-
que se espera que anuncie
mas operaciones de forma
inminente. Esta sociedad
solo invierte acompanada
de agentes privados y el ta-
mario de las operaciones en
sectores inmaduros, y por
tanto conriesgo, ha sidome-
nor de lo esperado.

Otros vehiculos inverso-
res, como Sepides, Cofides
y CDTI han entrado como
accionistas en diferentes
start-up espanolas a car-
go del plan europeo, lo que
en ocasiones ha producido
solapamiento. Una fuente
del Gobierno reconoce que
han podido coincidir varias
entidades ptuhblicas nego-
ciando a la vez con la mis-
ma empresa. Tres fuentes
del sector aseguran que se
percibe la ansiedad por gas-
tar de estas entidades antes
de que acabe el plan, lo que
ha inundado de dinero pu-
blico el ecosistema esparol
del emprendimiento en los
ultimos meses y ha levanta-
do ciertas suspicacias por el
efecto de este apetito en los
precios que se pagan.

Mando centralizado

El fondo Esparia Crece ejer-
cera de pasarela para que la
economia no sufra un brus-
co efecto escalén cuando a
partir del verano ya no se
puedan seguir gastando los
fondos. La SETT dice que
continuara “su labor proac-
tiva de identificacion de ope-
raciones” que luego ejecu-
tara el ICO. La gobernanza
completa esta por desarro-
1lar y no esta claro qué papel

tendran estas agencias, que
en cualquier caso seguiran
encargandose de la gestion
de la cartera de sus partici-
padas. Pero la ultima palabra
la tendra el consejo general
del ICO que esta formado
por consejeros indepen-
dientes. Aunque la entidad
se compromete a consultar
con las comunidades aut6-
nomas sus prioridades de
inversién, el nuevo instru-
mento estara centralizado y
se librara de la capa de com-
plejidad del fondo de rescate
que tenia que ser ejecutado
por varias Administraciones
del Estado.

El ICO dice que sera un
“inversor paciente” y aun-
que la vocacién es comple-
mentar al mercado en de-
terminadas operaciones,
estas tendran que gozar de
1a solvencia para contar con
el apoyo publico.

La entidad espera que
sea la demanda la que rija
la actividad del fondo y al
carecer de horizonte se ira
modulando con la evolucién
econ6mica o con las nuevas
necesidades que se detec-
ten afuturo. A través de una
plataforma digital las empre-
sas podran interactuar con
el ICO para buscar la mejor
férmula de coinversién. Se
potenciara esta relacion di-
recta, que esreciente, ya que
la entidad trabaja con los
bancos como intermediarios
para canalizar los fondos pti-
blicos. En esta nueva etapa,
el ICO asumira més riesgos,
se ampliaran los plazos y las
areas de actuacion.

La inversion en intangi-
bles, uno de los puntos débi-
les de la economia espafiola,
sera otro de los objetivos. E1
ICO estudia como apoyar la
inversién en formacién para
los empleados o la genera-
cién de patentes. Se da la
rara circunstancia de que
los economistas aglutinados
en el Consejo de la Produc-
tividad de Espana habian
demandado la creacion de
un vehiculo similar, que ca-
nalice e impulse de forma
quirurgica determinados
sectores que mejoren la es-
tructura productiva de la
economia esparola.

El nuevo fondo también
operaré los 2.800 millones
de subvenciones, con los que
el ICO impulsara préstamos
a promotores para dinami-
zar la creacién de vivienda
de alquiler asequible. Esta
linea es la mas urgente y tra-
tarin de desplegarla conra-
pidez tal y como anunciaron
al presentar el fondo sobera-
no a principios de ano.
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