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Economia

El FMI eleva la prevision de crecimiento

de Espana para 2026 hasta el 2,3%

El organismo sitiia a EE UU como la economia avanzada mas dindmica » El Fondo alerta contra una
escalada arancelaria entre Donald Trump y los lideres europeos y llama a una “solucién amistosa”

AMANDA MARS
BRUSELAS
El Fondo Monetario Inter-
nacional (FMI) da un nue-
vo espaldarazo a Espana
en la actualizacién de sus
previsiones econdmicas.
Los técnicos del organismo
elevan en tres décimas el
crecimiento previsto para
2026, hasta situarlo en el
2,3% (frente al 2% estimado
enoctubre) y otras dos déci-
mas el calculado para 2027.
El dato resulta una décima
mas optimista que el vatici-
nado por el Gobierno a fina-
les de afo (2,2%), y posiciona
ala economia espanola, de
nuevo, como la locomotora
delazona euro. En el conjun-
todelas economias avanza-
das, sin embargo, emergi6
un campeon tal vez inespe-
rado: EE UU, que ha roto la
ortodoxia del libre mercado
v puesto en jaque al mundo,
ve mejoradas sus perspec-
tivas para este ano en tres
décimas y se convierte en
el mas dindmico del grupo,
con una expansion prevista
del 2,4%,lo que arrebata a Es-
paniala plaza que habia ocu-
pado dos afos consecutivos.
La cuarta economia de
la zona euro presenta unos
niveles “robustos” de consu-
mo e inversion privadas que,
segun el Fondo, continuaran
apoyando el crecimiento en
2026 y 2027. La expansion
se explica en buena medida
por el aumento de la fuerza
laboral por la via de inmi-
gracién, pero también de la
mayor participacion de esta
fuerza laboral y los servicios
relacionados con el turismo.
Las nuevas proyecciones
se presentaron ayer en Bru-
selas, sede dela OTAN y ca-
pital de una UE que se esta
tentandolos ropajes ante las
andanadas trumpistas. En
forma de aranceles u ope-
raciones militares, Washing-
ton esta liquidando el orden
internacional que ha regido
enla economia internacional
en los ultimos 80 anos, y el
Fondo es precisamente de
es0s organismos multilate-
rales nacidos tras la Segunda
‘Guerra Mundial, los consen-
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s0s de Bretton Woods, para
mantener la estabilidad.
Apenas unas horas antes de
la rueda de prensa, Europa
respondia a las amenazas
arancelarias de Trump por
Groenlandia con la posibili-
dad de fuertes represalias
comerciales.

El economista jefe del
Fondo, Pierre-Olivier Gou-
rinchas, llamé a encontrar
una “solucién amistosa” del
conflicto que mantenga en
marcha los flujos comercia-
les. El libre comercio forma
parte del ADN de esta ins-
titucién y, aunque se cuidé
de dar consejos ante una
situacién tan explosiva, ad-
virtié del “grave riesgo” que
supone una escalada entre
dos gigantes econémicos.

“Sientramos en una fase
de escalada y politicas de ojo
por ojo, el efecto en la eco-
nomia seria mas adverso”,
senald, para abundar: “Subir
los aranceles danaré a todas
las partes que las suban y
pondra presién en la activi-
dad global”. Por ultimo, re-
maché con ese viejo credo de
Washington que parece hoy
papel mojado: “Una guerra

comercial no tiene ganado-
res” Elinforme de enero del
FMI no menciona al presi-
dente estadounidense, pero
su sombra se proyecta de
forma alargada a lo largo de
las péginas, como cuando el
texto apela a salvaguardar
la autonomia de los bancos
centrales respecto del poder
politico.

Independencia delaFed
“La independencia de los
bancos centrales es pri-
mordial para la estabilidad
macroeconémica y el cre-
cimiento econémico”, dijo
el fondo unos dias después
de que la fiscalia haya acti-
vado una investigacién con-
tra el presidente de la Fed,
Jerome Powell, interpretada
mayoritariamente como un
paso mas en el intento de
injerencia de Trump sobre
la autoridad monetaria del
pais. Enla presentaci6n ante
los periodistas ayer, el eco-
nomista jefe respondi6 sobre
este riesgo con cifras concre-
tas: “Desgraciadamente, las
amenazas sobre los bancos
centrales estdn aumentan-
do”, apunt6, y anadié que
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una credibilidad mermada
que provoque expectativas
de inflacién m4s elevadas
podria reducir en un 0,3%
elresultado global en 2026.

El FMI también abordé
los efectos de la escalada
arancelaria sobre la econo-
mia, menos perjudicial de
lo temido en abril, con el
primer anuncio de la Casa
Blanca, y mejor6 en dos dé-
cimas la expansién mundial
prevista para este afo, tras
un cierre de 2025 mejor de
1o previsto. El crecimiento
mundial se situara en el3,3%
para 2026, frente al 3,1% que

Espaiia presenta
unos niveles
“robustos”

de consumo e
inversion privados

El PIB mundial se
situara en el 3,3%,
frente al 3,1%

que se esperaba

se esperaba hace tres meses.
Y en el 3,2% para 2027, sin
cambios respecto a esos ul-
timos célculos. Elimpulso de
las inversionesrelacionadas
con la inteligencia artificial,
unidas a unas politicas fis-
cales y monetarias eminen-
temente estimulantes del
crecimiento, estdn compen-
sando la disrupcién comer-
cial y la incertidumbre.

El PIB global avanzé un
2,4% de forma anualizada en
el tercer trimestre de 2025,
gracias en buena medida al
acelerén de EE UU -cuya
economia se expandi6 el
4,3% espoleada por la tec-
nologia—, y alguna sorpre-
sa positiva en la zona euro,
como la mejora de ventas
del sector aeroespacial de
Francia, que elevo su creci-
miento al 2,2%. Por contra,
la debilidad de las exporta-
ciones volvi6 a condenar a
Alemania al estancamiento
en ese periodo. El FMI des-
tacé también que Espana y
el Reino Unido se vieron be-
neficiadas por el aumento de
inversiones tecnolégicas, si
bien no en la misma medi-
da que Estados Unidos. La

‘primera potencia se ha be-
neficiado del fin del cierre
de la Administracién por las
discrepancias politicas y un
buen arranque de afio, que,
sumado a las rebajas fisca-
les para las empresas, han
cambiado los vaticinios de
los economistas.
Paralazona euro, sin em-
‘bargo, el panorama sigue
muy parecido, con un creci-
miento previstodel 1,3% este
afno y un 1,4% en 2027, una
leve aceleracién que asume
un efecto positivo del plan
de recuperacién aleman y
que sigue el fuelle de Espana
elrlanda. China también vio
revisada al alza su previsién
de 2025 en dos décimas, del
4,8% al 5%, gracias a los pro-
gramas de estimulos, ylade
2026 en tres, hasta el 4,5%.

Espiral inflacionista
El mundo, en definitiva,
muestra un afio mas su re-
sistencia en un periodo que
invita a pensar todo lo con-
trario. Desde la salida de la
‘pandemia, la economia glo-
‘balha afrontado una espiral
inflacionista no vista en 40
anos, una subsiguiente su-
bida abrupta de los tipos de
interés, una guerra en sue-
lo europeo, una escalada de
precios de la energiay ahora
‘un giro proteccionista tras-
cendental por parte de la pri-
mera potencia econémica.
Las previsiones del FMI
se han realizado sobre la
politica comercial del mo-
mento, lo que significa que
las proyecciones de ayer es-
tan disefiadas en funcién del
escenario de diciembre. E1
arancel medio efectivo de
EE UU se situ6 en el 18,5%
en dicho momento, muy si-
milar al de octubre, cuando
se publicaron las previsio-
nes anteriores (18,3%). Lo
que ocurrird no solo a lo
largo del afo, sino a lo largo
de este enero, es una incég-
nita, como demuestran los
1ltimos anuncios de arance-
les a Europa con motivo del
conflicto por Groenlandia.
Laincertidumbre, asume el
FMI, continuar4 “elevada”
este 2026.
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