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La economia mantiene el pulso, pero a menor ritmo
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El INE confirma que
el PIB crecié un 0,6%
en el tercer trimestre

La actividad modera su ritmo, pero continua
por encima de las principales economias

A.s.

MADRID

Las previsiones de un sélido
crecimiento para Espafiaen
2025 se estan viendo confir-
madas dato tras dato. Ayer,
el Instituto Nacional de Es-
tadistica (INE) ratific que
la actividad crecié un 0,6%
en el tercer trimestre, conlo
que son ya nueve los trimes-
tres consecutivos en los que
el PIB avanza a ese ritmo o
superior. La cifra, sin embar-
g0, viene acompanada de un
toque agridulce: el INE hare-
visado una décima a la baja
el crecimiento del segundo
trimestre, que finalmente
fue del 0,7%.

A falta de conocerse laes-
tadistica de cierre de afo, y
pese a este cambio desfa-
vorable, el Gobierno da por
hecho, con lainformacién ya
disponible, que el suelo del
crecimiento para el conjunto
de 2025 est4 en el 2,9%, como
previd en el cuadro macro-
econémico presentado en
noviembre, pero no descarta
una mejora mas pronuncia-
da. Entidades como el Con-
sejo de Economistas o la Ai-
ref redondean esa cifra al 3%.

Si bien el dato coincide
con el adelantado por el INE,
Raymond Torres, director
de Coyuntura de Funcas, ve
dos diferencias esenciales:
la citada revision a la baja
del crecimiento del segun-
do trimestre, que “reduce
el efecto arrastre para el ano
que viene”. Y un comporta-
miento peor de lo esperado
del sector exterior. “El fend-
meno del adelanto de expor-

taciones en la primera parte
del ano, con las empresas
intentando vender mas an-
tes de que se aprobasen los
aranceles, ha podido impli-
car que en esta segunda par-
te del afo las exportaciones
vayan peor, especialmente
las de mercancias”, resalta.

Demanda interna

Como principal causa dela
progresion, el INE apunta
alafortaleza de la deman-
da interna, que aporté 1,3
puntos al PIB, mientras que
la externa resto siete dé-
cimas, lo que da como re-
sultado esas seis décimas
finales de crecimiento. En
la parte de la demanda do-
méstica, el consumo de las
familias aumenté entre ju-
lio y septiembre un 1,1%,
en un entorno de creacién
de empleo, altas tasas de
ahorro disponible e incre-
mentos salariales que en
ciertos casos superan a la
inflacién, permitiendo re-

La demanda
interna aporté
1,3 puntosy la
externaresto 0,7

La inversion

fue otrade las
protagonistas, con
un creci
del 2,1%

cuperar poder adquisitivo.
Un nivel parecido creci6 el
consumo de las Adminis-
traciones publicas, quere-
punté un 1,3%. La inversién
fue la otra protagonista po-
sitiva, con un crecimiento
adin mayor, del 2,1% frente
al trimestre anterior.

En cuanto al sector ex-
terior, en el tercer trimes-
tre confirmé que es ahora
mismo el gran punto débil
de la economia. Las expor-
taciones de bienes y servi-
cios cayeron un 0,6%, 1o que
supuso dos puntos menos
que en el segundo trimes-
tre. Ese cambio tan brusco
se explica en parte por un
nefastomes de agosto, coin-
cidiendo con la entrada en
vigor de los aranceles del 15%
de EE UU ala UE. Elintenso
crecimiento de las impor-
taciones, del 1,3%, también
penaliza a Espana.

El valor anadido bruto,
que resta a las ventas las
compras hechas para poder
producir, mejoré en todos
los grandes sectores salvo en
el primario, donde decrecid
un 0,7%. Destacaron la cons-
truccién (1,3%), los servicios
(0,8%) y la industria (0,5%).
En términos interanuales, el
avance del PIB fue del 2,8%,
una décima menos que en
el trimestre precedente.
La demanda nacional con-
tribuy6 con 3,8 puntos y la
externa resté uno. Las ho-
ras trabajadas variaron un
2,5% interanual y el empleo
en términos de ocupados
equivalentes a tiempo com-
pleto, un 3,3%.
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La economia estadounidense
supera expectativas
y avanza un 1,1% trimestral

El tirén del
consumo anima
la actividad,
que aumenta un
4,3% interanual

Los datos se
retrasaron por

el cierre parcial de
la Administracién

IKER SEISDEDOS
WASHINGTON

Nuevo respiro para el pre-
sidente Donald Trump. La
economia estadounidense
crecié mas rapido de lo es-
perado, impulsada por un
sélido gasto del consumi-
dor. E1PIB aument6 un 1,1%
en el tercer trimestre, lo
cual, sise pone en la pers-
pectiva de una tasa anuali-
zada, supone un avance del
4,3%, su ritmo mas rapido
en dos afos, segiin informé
la Oficina de Anélisis Eco-
némico del Departamento
de Comercio en su célculo
inicial.

La cifra de mejora es
superior a la del segundo
trimestre, cuando la ac-
tividad crecié a un ritmo
del 3,8%, y supera lo pre-
visto por los analistas: los
expertos consultados por
Bloomberg auguraban un
3,2% de crecimiento, y los
de Reuters habian pronos-
ticado un 3,3%.

Trump celebré la pu-
blicacién de los datos en
un mensaje en Truth, su
red social, escrito con su
caracteristico estilo en-
fatico: “Los ARANCELES
son los responsables de los
MARAVILLOSOS niimeros
econémicos de ESTADOS
UNIDOS, RECIEN ANUN-
CIADOS... ;Y LA COSA
SOLO MEJORARA!“, dice
el post, en el que el presi-
dente de Estados Unidos
miente al asegurar que *NO
HAY INFLACION” y pide a
sus seguidores que “recen
por el Tribunal Supremo”.
Trump se refiere auna sen-
tencia, que esta al caer, en
la que sus nueve magistra-
dos, seis de los cuales son
conservadores, decidiran
sobre la constitucionalidad
de los aranceles impues-
tos este afio por Estados
Unidos unilateralmente a
decenas de socios comer-
ciales. Un improbable voto
en contra tendria conse-
cuencias negativas difici-
les de calcular (y también,

Un operario en el centro de datos de Amazon Web
Services en Hermiston (Oregén). REUTERS

de exagerar) para la Casa
Blanca. La publicaciéon de
los datos correspondien-
tes al periodo que va entre
julio y septiembre se retra-
s6 debido al cierre parcial
de la Administracién por
la falta de acuerdo entre
demdcratas y republicanos
sobre el presupuesto. Duré
43 dias, fue el mas largo de
la historia de Estados Uni-
dos yobligd a un apagén es-
tadistico sin precedentes.

Vehiculos eléctricos

El gasto del consumidor au-
ment6 auna tasa del 3,5% el
trimestre pasado en térmi-
nos interanuales, tras avan-
zar a un ritmo del 2,5% en
el segundo trimestre. En
buena parte, ese aumen-
to se debib a la prisa por
comprar vehiculos eléctri-
cos antes del vencimiento
de los subsidios publicos
para hacerlo el pasado 30

El dato supone
un respiro

para el Ejecutivo
de Trump

El cierrede la
Administracion
podria afectar

al dato del cuarto
trimestre

de septiembre. También
destaca el desembolso en
productos de salud.

Los datos, al final de un
ano en el que Estados Uni-
dos volvid a sortear la rece-
sién, indican que la econo-
mia crece a un ritmo medio
del 2,5% desde que Trump
regresé en enero pasado
ala Casa Blanca. Con Joe
Biden de presidente, esa ci-
fra estaba en torno al 2,4%.

La Oficina de Presu-
puesto del Congreso, una
entidad no partidista, ha
vaticinado que el cierre
podria reducir el PIB en-
tre uno y dos puntos por-
centuales en el cuarto tri-
mestre. Las proyecciones
dicen gue la mayor parte
de la caida del PIB se re-
cuperaria, pero se calcula
que habra una factura final
de entre 7.000 y 14.000 mi-
llones de délares.

Los futuros de Wall
Street aguardaban con ex-
pectacién el dato, al ser el
ultimo de una tanda de es-
tadisticas clave para rede-
finir las expectativas sobre
posibles recortes de tipos
de interés el préximo afo.
Un informe de inflacién de
noviembre mas bajo de lo
esperado, y un repunte de
las acciones tecnolégicas
‘han impulsado las acciones
estadounidenses enlas l-
timas tres sesiones, situan-
do al indice de referencia
S&P 500 a menos del 0,5%
de su cierre récord del 11
de diciembre.
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