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Economia

Evolucion macroeconémica

Espana mantiene el ritmo
de crecimiento con un avance
interanual del 2,7% hasta junio

El PIB aumenta siete décimas entre abril y junio, una mas que al inicio del aro,
impulsado por la recuperacién de la inversiéon y el dinamismo del sector servicios

DENISSE LOPEZ

MADRID

La economia esparola ha
logrado acelerar su ritmo
de crecimiento durante el
segundo trimestre del afio,
consolidando una tenden-
cia al alza en un entorno in-
ternacional de gran incer-
tidumbre. Segin los datos
de la Contabilidad Nacio-
nal difundidos ayer por el
Instituto Nacional de Esta-
distica (INE), el PIB avanzo
un 0,7% entre abril y junio,
lo que supone una décima
maés que el incremento re-
gistrado en el arranque del
ejercicio.

En términos interanuales,
la actividad mantiene un
avance del 2,7%, igual que
el trimestre anterior. Para
el ministro de Economia,
Carlos Cuerpo, esta cifra
sittia a Espana al frente de
las grandes economias de la
Zona euro, segin senal6 en
una breve nota de prensa.

Este dinamismo ha per-
mitido que el crecimiento
acumulado para el conjun-
to del afo se sittie ya en
el 2,2%, lo que, a juicio del
Gobierno, facilita el cumpli-
miento del objetivo anual
del 2,6% fijado en su cuadro
macroecondmico. El avance
trimestral se ha apoyado
fundamentalmente en la
fortaleza de la demanda in-
terna, con un consumo de
los hogares que crecié un
0,7%, v en una inversion que
mantiene su empuje, espe-
cialmente en el &mbito de
la propiedad intelectual y la
construccién. En términos
interanuales, la demanda
nacional aporté 3,3 puntos
al crecimiento del PIB.

La evolucion de la acti-
vidad esta en linea con las
previsiones de los analistas.
Maria Jesuis Fernandez, de
Funcas, preveia un avance
de entre el 0,7% vy el 0,8%
para este periodo, argumen-
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tando que diversos factores
sectoriales compensarian
la debilidad de la demanda
externa. Por su parte, Mi-
guel Cardoso, economista
jefe para Espafia de BBVA
Research, anticipaba que
el crecimiento podria man-
tenerse estable en el 0,6%.

A pesar de la pequena
diferencia nimerica, ambos
coinciden en que la inver-
sién y laindustria han sido
los verdaderos flotadores
de la economia en este pe-
riodo, compensando el ago-
tamiento de algunos moto-
res tradicionales.

Destaca la inversi6én -la
formacién bruta de capital
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fijo— que ha repuntado en
el trimestre un 0,4%.

Sectores enalza

Uno de los factores deter-
minantes en el terreno de
la inversién ha sido la cons-
truccion, que ha recupera-
do el aliento tras un inicio
de afo errético. Fernindez
explica que este sector se
frend en seco en el primer
trimestre debido a la mala
climatologia, pero que en-
tre abril y junio ha vuelto a
aportar de forma positiva
al PIB. Los datos oficiales
confirman su afirmacién:
el valor anadido bruto de
la construccién crecié un
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0,6% intertrimestral, lo que
supone ocho décimas mas
que en el periodo previo,
elevando su tasa interanual
al 4,1%. El desglose por acti-
VoS permite ver que el avan-
ce se ha concentrado, como
es habitual, en la edifica-
cién de viviendas, que cre-
ci6 un 0,7% en el trimestre y
mantiene un vigoroso avan-
ce interanual del 4,6%.

A esta reactivacién se
suma un repunte de la in-
version, destacando espe-
cialmente el empuje en los
productos de la propiedad
intelectual con un avance
intertrimestral del 1,7% (en
términos interanuales la

tasa es del 7,7%). Sin embar-
g0, Cardoso advierte de que
otros componentes de la
inversién, como el material
de transporte, han sufrido
caidas importantes en un
contexto de incertidumbre
global y aumento de arance-
les que dificulta la toma de
decisiones empresariales.
Los datos del INE confir-
man este diagnostico. Entre
abril y junio el gasto empre-
sarial en equipamiento de
transporte disminuyé un
1,4%, acumulando dos tri-
mestres consecutivos de
caidas.

Enellado de lademanda
interna, el consumo de las
familias muestra senales de
resistencia pero también de
fatiga. Aunque el INE desta-
caun avance trimestral del
0,7%, los analistas advier-
ten de una desaceleracién
estructural si se compara
con las tasas superiores al
0,9% del afno pasado.

Este enfriamiento res-
ponde a la persistente pre-
sién de los precios, con una
inflacién que en julio escald
hasta el 3,5% impulsada por
los combustibles y la elec-
tricidad. Cardoso subraya
que esta relativa modera-
cion del gasto podria ele-
var la tasa de ahorro de los
hogares como mecanismo
de precaucion ante la ines-
tabilidad de los mercados
energéticos.

Enel terreno exterior se
observa que el tirén del tu-
rismo ha compensado la de-
bilidad de las ventas de bie-
nes al extranjero. El gasto
de los turistas extranjeros
aumenté un 2,3% respecto
al trimestre anterior una
vez descontados los efec-
tos estacionales, segin los
datos de contabilidad. Sin
ese ajuste, el incremento
fue del 51,4%, un reflejo del
fuerte impulso que supo-
ne cada ano el arranque de

la campana estival para la
economia esparnola. Para
la analista de Funcas, el
turismo ha mostrado un
desempeno superior a lo
esperado, beneficiandose
indirectamente de la actual
crisis del Golfo, que ha des-
viado flujos de viajeros ha-
cia Espana.

Industria y servicios
Elimpulso del turismo du-
rante el verano permitio
que las exportaciones de
bienes y servicios crecieran
un 0,8% respecto al trimes-
tre anterior, a pesar de la
debilidad del comercio de
mercancias. De hecho, las
ventas al exterior de pro-
ductos apenas avanzaron
un 0,2% entre abril y junio,
aunque ese ligero creci-
miento supone un cambio
de tendencia tras la caida
del 2% registrada a comien-
zos de ano. Por su parte, las
importaciones aumentaron
un 0,6% en el trimestre, lo
Que supone una recupera-
cion tras la caida del 0,9%
que se registré al inicié del
ano. La variacion refleja un
repunte de la demanda que
Cardoso califica en parte
como preventivo ante po-
sibles interrupciones en el
suministro por la guerra en
Iran.

Por el lado de la oferta,
la industria recuperé im-
pulso tras varios trimes-
tres de menor crecimien-
to. La actividad industrial
avanzo un 1% respecto al
trimestre anterior, apoyada
en la mejora del sector ma-
nufacturero, que crecié un
0,7%, tres décimas mas que
entre enero y marzo. Este
avance, junto con el buen
comportamiento de los ser-
vicios, compens6 la desace-
leracién de las actividades
primarias, cuyo crecimiento
se redujo al 0,2%, muy por
debajo del 3,3% registrado
a comienzos de afo.

El mercado laboral tam-
bién mantuvo una evolu-
cion positiva. Las horas
efectivamente trabajadas
aumentaron un 2,8% en
comparacién con el mismo
periodo del afio anterior (un
0,8% respecto al trimestre
previo), mientras gue el
empleo, medido en pues-
tos equivalentes a tiempo
completo, crecié un 2,3% in-
teranual. Como resultado, la
productividad por puesto
de trabajo avanzé un 0,3%
en el trimestre.
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