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spafa cuenta con una
ventaja estructural
frente a otros paises
europeos: un peso cre-
ciente de las energias
renovables que permi-
te generar electricidad
a costes cada vez mas
bajos en numerosas horas del dia. Sin
embargo, esta realidad no siempre se
traslada al consumidor final, que sigue
percibiendo una factura eléctrica ele-
vada. La explicacién no esta inicamen-
te en el mercado mayorista, sino en un
elemento menos visible pero cada vez
mas determinante: las redes y las res-
tricciones técnicas del sistema.

En las ultimas semanas, el foco del
debate energético se ha centrado en la
incertidumbre geopolitica y en su im-
pacto sobre el mercado mayorista de
electricidad. El encarecimiento del gas
y la volatilidad asociada estan elevando
los precios del pool, generando preocu-
pacién en empresas y consumidores.
Sin embargo, esta visién es incompleta.
El precio mayorista es solo uno de los
componentes de la factura eléctrica y,
en muchos momentos del dia, ni siquiera
el mas relevante.

De hecho, una parte significativa del
coste final de la electricidad viene de-
terminada por otros conceptos, como
los servicios de ajuste, el término de
ajuste de mercados a plazo o los peajes
v cargos. Son estos elementos los que
explican por qué, incluso en horas en las
que el precio mayorista es muy bajo —o
incluso cercano a cero—, el consumidor
sigue pagando importes elevados.

Uno de los componentes que mas se ha
encarecido en los tltimos tiempos son los
servicios de ajuste. Estos mecanismos,
necesarios para garantizar el equilibrio
y la estabilidad del sistema eléctrico en
tiempo real, se han encarecido de for-
ma notable. La razén es estructural: el
mix energético ha cambiado. La mayor
penetracion de energias renovables, es-
pecialmente solar y edlica, introduce una
mayor variabilidad en la generacién, lo
que obliga a realizar més ajustes para
garantizar el suministro. A ello se su-
man las mayores exigencias técnicas
del sistema, que han cobrado especial
relevancia tras episodios recientes de
tension en la red.

Por otro lado, la volatilidad del mer-
cado mayorista también esta teniendo
un impacto directo en el denominado
término de ajuste de mercados a plazo.
Este componente refleja el coste de las
coberturas realizadas por las comercia-
lizadoras para protegerse frente a la in-
certidumbre de precios. Cuanto mayor es
la volatilidad, mayor es el coste de estas
coberturas y, por tanto, mayor el ajuste
que se traslada al consumidor final. En
este contexto, la falta de capacidad su-
ficiente de almacenamiento energético
agrava el problema, al impedir suavizar
las diferencias de precio entre las dis-
tintas horas del dia.

Pero el elemento més estructural es el
papel de las redes. La transicién energé-
tica no consiste inicamente en instalar
mas capacidad renovable, sino en ser
capaces de transportar, distribuir y ges-

Una torre eléctrica junto a una

dealta en

(Alicante). GETTY IMAGES

Renovables, redes y el coste real
de la electricidad: el eslabon que falta

Por Manuel Cortés. El debate en Espana se ha centrado en el precio del
mercado mayorista, cuando el reto es la gestién del sistema en su conjunto

‘Managing director’ de Alvarez & Marsal Valuation Services

Lared no esta
preparada para
absorber toda
lageneracion
renovable
disponible ni
para gestionarla
de forma éptima

https://lectura.kioskoymas.com/cinco-dias-2248/20260409

tionar esa energia de forma eficiente. En
muchos casos, la red actual no esta pre-
parada para absorber toda la generacién
renovable disponible ni para gestionarla
de forma 6ptima. Esto genera cuellos de
botella, restricciones técnicas y, en ul-
tima instancia, sobrecostes que acaban
repercutiendo en el consumidor.

Esta falta de desarrollo equilibrado en-
tre generacién y redes no solo tiene impli-
caciones para el consumidor, sino también
para el propio sector energético. La incerti-
dumbre sobre la capacidad de evacuacion,
las limitaciones técnicas o los retrasos en
infraestructuras estan afectando al retorno
esperado de las inversiones y, en conse-
cuencia, a la valoracién de los activos de
generacion. Proyectos que, sobre el papel,
deberian ser competitivos, se enfrentan a
mayores riesgos operativos v regulatorios,
lo que penaliza sus multiplos y dificulta su
financiacion. Para los inversores, el riesgo
va no reside inicamente en la evolucién
de los precios de la energia, sino en la ca-
pacidad real de los activos para evacuar
v gestionar la energia producida.

En paralelo, los consumidores finales
perciben una paradoja dificil de explicar:
pese al importante esfuerzo realizado en
los ultimos anos para desplegar energias
renovables, su factura eléctrica no refleja
plenamente los beneficios de ese cam-
bio de modelo. Esto no significa que la
transicién energética esté fallando, sino
que todavia estd incompleta. En muchos

momentos, el coste que paga el consu-
midor no esta determinado tnicamente
por el precio de generar electricidad, sino
por las ineficiencias del sistema para
gestionarla, transportarla y ajustarla
en tiempo real, y esto tiene un impacto
directo en la competitividad de las em-
presasy en la capacidad de la economia
para aprovechar una de sus principales
ventajas estructurales.

Elreto ya no es Ginicamente producir
energia limpia y barata, sino ser capa-
ces de integrarla en el sistema de forma
eficiente. Para ello, sera imprescindible
acelerar la inversion en redes, impulsar
el desarrollo del almacenamiento ener-
gético vy mejorar el marco regulatorio
que facilite soluciones como los contra-
tos de compraventa de energia a largo
plazo (PPA).

El debate energético en Espafia se ha
centrado en el precio del mercado ma-
yorista, cuando el verdadero reto esta
en como se gestiona el sistema en su
conjunto. Espafia tiene los recursos y
la capacidad para convertirse en uno
de los sistemas eléctricos mas compe-
titivos de Europa, pero para lograrlo no
basta con seguir instalando megavatios
de generacion renovable: es necesario
completar el sistema.

En el nuevo contexto energético, no
ganari quien produzca mas energia ba-
rata, sino quien sea capaz de convertirla
en valor real para la economia.
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