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Economia

Nuevo marco fiscal europeo
Bruselas clasificara a los
paises en tres categorias en

funcion de su nivel de deuda

JESUS GARCIA
MADRID

El control del déficit y dela
deuda publica quedaron en
suspenso con el inicio de
la pandemia. La situacién
excepcional ala que tenian
que enfrentarse las econo-
mias europeas han obliga-
do alos paises a destinar
importantes partidas de
gasto para hacer frente al
Covid, dejando aparcados
los objetivos que se reco-
gian en las reglas fiscales
europeas. En estos afnos de
pandemia el endeudamien-
to se ha convertido en un
problema para Espana, que
practicamente duplica el
60% que contemplaba la
norma europea. Algo pare-
cido sucede con el déficit
publico al cerrar 2021 en el
6,87% del PIB, frente al 3%
de la propuesta europea.

Sin embargo, este
standby en los objetivos
econémicos ya tiene fecha
de caducidad: 2024.

Este miércoles, la Co-
misién Europea ha pre-
sentado sus ideas para la
revisién de la disciplina
fiscal. Contempla reglas
mas flexibles y asequibles,
tales como una senda de
gasto neto a medio plazo
que esté sujeta ala deuda
especifica de cada Esta-
do miembro y que tenga
un horizonte de cuatro
anos ampliable hasta un
maximo de siete. Lo que
no varia, sin embargo, es
el tope del déficit publico,
que se mantiene en el 3%.
La propuesta que debe
ser analizada, debatida y
aprobada definitivamente
el préximo afno y previsi-
blemente, segiin fuentes
de Economia, durante el
periodo de presidencia es-
paiiola, contempla un ma-
yor abanico de sanciones,
pero con una reduccién de
los importes, con el propo-
sito de que sean medidas
coercitivas mas creibles y
efectivas que las vigentes

La Comision fija el camino para embridar el déficit y la deuda

EVOLUCION DEL DEFICIT EN ESPANA

4 En%del PIB

2,12

2

128 -1,55

2006 2010

hasta ahoray que no se hi-
cieron efectivas pese alos
incumplimientos.

Bruselas descarté que
los nuevos objetivos que se
propongan en el Pacto de
Estabilidad y Crecimiento
V¥ que estaran en relacién
con los niveles de deuda
v déficit vayan a suponer
que cada pais alcance
acuerdos bilaterales en-
tre la Comisién Europea
v el Estado miembro, sino
que cada uno de los pla-
nes estructurales tendran
que ser respaldados por el
Consejo.

Tres velocidades

La nueva senda de gasto,
que atiende a la peticién
de flexibilidad que hicie-
ron paises como Espafia,
clasificara a los Estados
miembro en tres categorias
enbase ala deuda publica
que acumulen, ya sea deu-
da baja, alta o media.

Los paises conuna deu-
da “sustancial” deberan
alcanzar un ajuste fiscal
completo en el horizon-
te de este plan, es decir,
cuatro anos, que se redu-
cena tres en el caso de las
economias con una deuda

gacién de realizar ajustes.
La tasa de deuda pu-
blica en Espafia en el se-
gundo trimestre se fijo en
el 116,10% del PIB, 1,475
billones de euros.

Presidencia espanola

Fuentes del Ministerio
de Asuntos Econémicos
y Transformacién Digital
senalan que la propuesta
presentada por la Comi-
si6n Europea es una buena
base de trabajo. Se trata de
una propuesta “equilibra-
da, inspirada en el papel
hispano-holandés pre-
sentado en marzo pasado
V sus principios basicos
de apropiacién nacional,
enfoque a medio plazo y
diferenciacioén por pais”.
Estas fuentes sefialan que
la intencién del Ejecutivo
es plantear una estrate-
gia de avance rapido de
la propuesta y trabajando
de forma constructiva con
elresto de Estados miem-
bros. Desde el ministerio
dirigido por Nadia Calvi-
fo no se descarta que el
acuerdo sobre el texto le-
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del préximo afio, para que
pueda aplicarse en su tota-
lidad a partir de 2024.

La propuesta con-
templa que para los pai-
ses que tengan una gran
deuda publica el periodo
de cuatro afnos tenga una
posibilidad de extension
hasta un maximo de siete
siestos se comprometen a
realizar reformas o inver-
siones. En todo caso, los
Estados miembros deben

La aprobacién
final de las reglas
podria coincidir
con la presidencia
espaiiola de 2023
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Clausula de escape
También se introduce una
clausula especifica de
escape para los Estados
miembros que contempla
la posibilidad de even-
tos extraordinarios, tales
como pandemias o guerras.

Lapropuesta mantiene
un maximo del 3% de dé-
ficit, mientras que el PDE
basado en la deuda se re-
forzara y se activara cuan-
do un Estado miembro con
una deuda superior al 60%
del PIB se desvia de la sen-
da de gasto neto acordada.

Segun destaco el comi-
sario europeo de Econo-
mia, Paolo Gentiloni, “lo
que importa para la sos-
tenibilidad de la deuda es
que los Estados miembros
reduzcan los elevados ra-
tios de deuda publica de
forma realista, gradual y
sostenida”.

Mas sanciones

En cuanto a las penaliza-
ciones al incumplimiento,
Gentiloni ha incidido en
que “se mantiene la posi-
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bilidad de sanciones eco-
noémicas y se hardn mas
creibles reduciendo los im-
portes”. Debido al especial
riesgo de que se produzcan
repercusiones negativas
dentro de la Unién Mone-
taria, seria posible aplicar
sanciones financieras a los
paises de la zona del euro
en caso de incumplimiento.

Reformas e inversiones
Otra de las propuestas de
la Comisién Europea se-
ria un nuevo instrumen-
to para hacer cumplir los
compromisos de reforma
e inversién que sustentan
una trayectoria de ajuste
més gradual, por lo que,
si un Estado miembro no
cumple sus compromisos
de reformas e inversion, se
facultard a la Unién Euro-
pea para solicitar una re-
vision de la senda de gasto
para imponer sanciones
financieras.

Hace unas semanas
la Airef ya adelant6 en su
propuesta que los paises
debian fijar para cuatro
anos una senda de gasto
para reducir la deuda, que
en el caso de Espafia coin-
cidiria con el ciclo politico.
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