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La encuesta sobre la evolucion de la actividad de las empresas
Evolucion trimestral de la facturacion*
(*) Indice construldo asignando los sigulentes 05 .

valores alas respuestas cualltativas de las
empresas: aumento significativo = 2;
aumento leve = 1; establlidad = O;

descenso leve = -1; descenso significativo = -2.
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Actividad empresarial
El 54% de las empresas aplicara
de aqui a un ano subidas en los
precios de venta de sus bienes

JESUS GARCIA
MADRID

De acuerdo con la encuesta
sobre la actividad empre-
sarial (EBAE) que realiza el
Banco de Espana, a lo lar-
go del segundo trimestre
del aio se ha producido
un aumento de la factura-
cién de las companias, si
bien ligeramente inferior a
1o estimado hace tres me-
ses. Del andlisis que ofrece
la autoridad monetaria se
hace patente laelevada he-
terogeneidad de la activi-
dad por sectores. A larama
de servicios, que durante la
pandemia fue la mas casti-
gada, le corresponde aho-
ra ser la mas beneficiada
por la eliminacion de las
restricciones puestas en
marcha frente al Covid.
Es por ello por 1o que a la
hosteleria, el transporte y
el ocio, se suma el sector
de la informacién y la co-
municacion, que ya experi-
ment6 un comportamiento
positivo desde el inicio de
la crisis sanitaria. En el

otro lado de la balanza se
encuentran la agricultura
v las actividades adminis-
trativas.

Sin embargo, el moti-
vo de preocupacién que
puede extraerse de este
trabajo realizado por Ale-
jandro Fernandez y Mario
Izquierdo viene de la varia-
ble de los precios, tanto por
ellado de los costes de pro-
duccién como de la salida
de los productos acabados
haciala venta.

Pese a que el momento
mas algido de las presiones
inflacionistas puede haber
remitido, lo cierto es cue
la amplia mayoria de las
companias, en concreto
el 76,8% del total, siguen
manifestando una conti-
nuidad en los aumentos
adicionales de los precios
de sus inputs productivos
en el segundo trimestre, si
bien representa 5 puntos
porcentuales por debajo de
los registros del trimestre
anterior.

Por ramas de actividad,
la desaceleracion de las

presiones en los costes es
generalizada, con la excep-
cién de la construccion y la
hosteleria, donde se apre-
cia una nueva intensifica-
cién. Esto no es mas que la
consecuencia del aumento
delademanda en el sector
turistico, en el caso de la
hosteleria y de las tensio-
nes de precios en los mate-
riales, como consecuencia
de los efectos de la guerra

El 67% esperaen
un afio tensiones
procedentes

de los costes
laborales

El sector servicios
sale del letargo
de la pandemia,
mientras se frena
la agricultura
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en Ucrania, junto a un tirén
de la demanda de vivien-
da, que viene ejerciendo
de valor refugio en medio
de las tensiones inflacio-
nistas por la consiguiente
depreciacién delos ahorros
que buscan ahora el apoyo
del ladrillo. El 73,2% de las
empresas, también con un
leve descenso, prevén in-
crementos adicionales en
el coste de sus inputs en
el tercer trimestre.

El peor delos datos, sin
embargo, es que, a un afio
vista, la amplia mayoria de
las empresas consultadas
vaticinan que la presién
de los costes de los inputs
seguird siendo elevada. El
72% de las sociedades no
son optimistas de cara a
esta evolucién, por lo que
mantienen que sus costes
sean superiores a los ac-
tuales, lo que supone un
riesgo en si mismo para que
se produzca un traslado de
los mismos a los produc-
tos acabados, alentando
tensiones inflacionistas
adicionales.

Evolucion trimestral de los precios*
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Aungue las estima-
ciones publicadas por el
Banco de Espafia prevén
una cierta moderacion en
los precios, tras los nive-
les maximos de 2022, lo
cierto es que algo mas de
la mitad de las empresas
encuestadas, el 54%, prevé
en un horizonte de un ano
elevar los precios de venta,
aunque no refleja un incre-
mento de estas opiniones
alreducirse este porcentaje
en 9 puntos.

Por la variable laboral
llegaran tensiones adicio-
nales, ya que el 67% de las
empresas esperan incre-
mentos de sus costes la-
borales dentro de un ano.
Costes que, segiin reflejan
los convenios conocidos el
viernes, se encuentranre-
lativamente contenidos,
con la consiguiente pér-
dida de poder adquisitivo
al establecerse en mayo la
subida salarial media en el
2.42%. Aunque todo apunta
hacia una mejoria, la incer-
tidumbre por la guerra de
Ucrania marca tendencias.
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Evolucionde
los margenes
empresariales

Elinforme trimestral
publicado el viernes
por el Banco de Espaia
pone de relieve cémo
los margenes empresa-
riales experimentaron
una elevada volatilidad
durante la fase mas
aguda de la pandemia,
mostrando un ligero
repunte a lo largo de la
primera mitad de 2021
para contenerse en

la segunda, amedida
que se intensificaba

el repunte inflacionis-
ta. A finales del afio
pasado los margenes
empresariales estaban
unos 3 puntos porcen-
tuales por debajo de
los niveles previos a la
pandemia, mas que la
brecha de otros paises
del euro.
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