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Lainflacion media
alcanzara este afo
el8,6%yla
subyacente, el5%
El déficit publico
cerraraenel 5,2%
delPIByen2023
enel4,6%

Panel de Funcas

La economia pisara el freno en
2023 y bajara suritmo hasta el
1,9% desde el 4,2% este ejercicio

J. GARCIA
MADRID

Previsiones econémicas para Espaina. Panel de Funcas septiembre de 2022
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la economia este afio se tra-
ducira en que la previsién
para 2023, baja en seis dé-
cimas, hasta el 1,9%.
En2022,1a demandana-
cional aportara 2,7 puntos
porcentuales, una décima
mas respecto al anterior
panel, y el sector exterior,
1,5 puntos, una décima me-
nos de lo previsto en julio.
El préximo afo la deman-
da nacional todavia impul-
sara la actividad, aunque
menos de lo estimado en
el anterior panel. Tanto la

Fuente: Panel de Funcas. (*) Excluyendo déficit por ayudas financieras

inversién como el consumo
de los hogares tendran un
crecimiento inferior al de
2022, mientras que el con-
sumo publico crecera nueve
décimas més que este afio.
Enun contexto de deterioro
v turbulencias para la eco-
nomia mundial y europea,
las presiones inflacionistas
persistiran.

Tras las subidas supe-
riores al 10% interanual

en junio, julio y agosto, las
entidades que integran el
panel esperan una mode-
racién de la inflacién en
los meses que quedan de
afno debido en gran parte
a efectos base. Aun asi, la
previsién para la tasa de
inflacién media anual de
2022 sube siete décimas,
hasta el 8,6%, mientras
que la correspondiente a
la inflacién subyacente se

incrementa en cuatro dé-
cimas, hasta el 5%.

En cuanto a 2023, la
previsién de consenso se
ha revisado al alza hasta
el 3,8%, tanto para el IPC
general como el subyacen-
te. Las tasas interanuales
previstas del indice general
para diciembre de 2022 y
diciembre de 2023 son del
7,5% y 2,4%, respectivamen-
te. La tasa de desempleo
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media anual continuara a
la baja, hasta el 13,3% en
2022, dos décimas menos
respecto al anterior panel y
el 13% en 2023, una décima
menos.

El consenso espera una
reduccién del déficit publi-
co tanto para 2022 como
para 2023. El saldo nega-
tivo seria del 5,2% del PIB
este ano y el 4,6% para el
proximo.

tro del gas por parte de
Rusia. Por otro lado, el
repunte inflacionista y
el riesgo de efectos de
segunda ronda en los
precios internos y sala-
rios ha provocado que
en menos de dos meses
el BCE ha elevado su
tipo de intervencién

en 1,25 puntos porcen-
tuales cambiando de
manera fundamental
las estimaciones de las
cifras para2023.

Larentabilidad de la vivienda de alquiler
sube “timidamente” tras dos anos de caidas
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La rentabilidad del alqui-
ler residencial se recupe-
ra, aunque a paso lento.
Mejora moderadamente
en 2022 (5,4%) respecto
a 2021 (5,2%), pero sigue
acusando el significativo
incremento de los precios
delas viviendas, de manera
especial tras el fin de las
restricciones provocadas
por la pandemia. Los datos
aun se sittan lejos de las
rentabilidades de 2020 y

2019, en la que se alcanza-
ron niveles del 6,3% y del
6,8%, respectivamente. Los
datos han sido extraidos
de un informe de Euroval,
una de las tasadoras mas
importantes de Esparia.
Al diferenciar por anti-
gliedad las viviendas, exis-
te una diferencia signifi-
cativa a nivel nacional de
1,2% en la rentabilidad de
nuevas residencias (4,5%)
y viviendas de més de 5
anos (5,7% de rentabilidad),
aunque la vivienda nueva
es la Unica que recupera

“timidamente”, segtn el
informe, los niveles tras
meses de caidas.

La tasadora advierte
de la dispersién geografica
de esta rentabilidad. Las
provincias con los precios
de compra de una vivien-
da mds caros tienen, por
lo general, rentabilidades
por alquiler menores. Asi
ocurre con Baleares, Ma-
laga o Madrid, que tienen
rentabilidades del 3,5% en
laisla, del 4,3% en la ciudad
andaluza y del 4,5% de la
capital, valores muy por
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debajo de la media nacio-
nal. Cuenca esla provincia
espafola donde larentabi-
lidad del alquiler, un 9,3%
anual, es mas alta y cua-
tro provincias presentan

Los datos todavia
se sitian lejos de
los obtenidos en
2020 (6,3%) y en
2019 (6,8%)

retornos por encima del
8%: Huelva (8,9%), Caceres
(8,3%), Valencia (8,2%) y
Avila (8%).

En términos globales,
la rentabilidad del alqui-
ler residencial en 2022 con
Tespecto a 2021 sube en 36
provincias, baja solo en
otras nueve y se mantiene
estable en siete (incluidas
las ciudades auténomas de
Ceuta y Melilla). Si bien el
numero de provincias en
el que la rentabilidad del
alquiler sube es muy supe-
rior al de aquellas en que

desciende, se trata casi
siempre de incrementos
muy moderados, hasta el
punto de que en 29 de estas
36 provincias este incre-
mento estd por debajo del
1% anual.

De hecho, Gnicamente
dos provincias presentan
subidas que podrian cali-
ficarse como significativas:
Céceres y Huelva, conren-
tabilidades del 2,8% y del
2,6%, respectivamente. La
gran mayoria se sitian en
torno a crecimientos del 1%
o tienen datos negativos.
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