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de que se materializara una
eventual espiral de alzas de
salarios y precios.

» Efectos plurianuales.
Otra cuestién imprescin-
dible a ojos del gobernador
del Banco de Esparaes que
este eventual pacto de ren-
tas se haga por un plazo
de varios afnos. Aundue no
concreté cuantos, los nego-
ciadores barajan unos tres
ejercicios mas o menos. Su-
giri6 que deberia recoger
“compromisos plurianuales
tanto enlo relativo alos in-
crementos salariales como
ala proteccion del empleo”.
Asf, continué defendiendo
esta multianualidad por-
que en medio de la actual
incertidumbre “aportaria
una gran certidumbre alos

Rechaza las
clausulas de
garantia salarial
porque elevan
elriesgo de espiral
inflacionista

Asegura que
el éxitodela
economia pasa
por alcanzar
consensos

hogares y a las empresas a
la hora de tomar sus deci-
siones de gasto e inversion”
y aumentaria el dinamismo
econémico.

»> Inflacién subyacente. En
este horizonte plurianual,
De Cos recomendd ayer que
“la determinacién delas re-
ferencias nominales sobre
las que basar las negocia-
ciones salariales deberia
estar inspirada en la evolu-
cién prevista de lainflacién
subyacente”. Este indicador
excluye los componentes
energéticos, de considerable
volatilidad, maxime en un
contexto de conflicto bélico
como el ucraniano. De Cos
extendi6 su recomendacién
de usar la inflacién subya-
cente tanto paralos salarios
como para las cldusulas de
revision salarial.

P Margenes. Es imprescin-
dible que el pacto de rentas
incluya también “compromi-
sos explicitos de modera-
cién delos margenes empre-
sariales”, dijo De Cos. Solo
de esta manera se puede
asegurar que la moderacién
salarial se traslada de forma
efectiva a la competitividad
empresarial, anadio.

» Consenso. Finalmente,
enfatizé la necesidad de
“alcanzar consensos”. De
eso dependeréa el empleo y
de la competitividad de la
economia espafnola en los
Proximos anos, concluyd.

Calvifio confia
en que Bruselas
apruebe topar
el preciodel gas

» Precios. La vice-
presidenta de Asuntos
Econdmicos del Go-
bierno espafiol, Nadia
Calvifio, confié ayer de
nuevo en que la Comi-
sion Europea dé “en las
préximas semanas” una
respuesta “positiva”
que permita limitar

el precio del gas para
queno afecte a toda la
factura eléctrica, como
pide Espaia desde
hace meses. “Confio en
que en las préximas se-
manas se va a producir
una respuesta positiva
por parte de la Unién
Europea que nos per-
mita inmediatamente
adoptar la medida a
hivel nacional y por
tanto topar los precios
en los mercados mayo-
ristas”, expresé en una
rueda de prensa desde
Bruselas tras el Ecofin,
la reunién de ministros
de Finanzas de la UE.
Hay un “creciente con-
senso” entre las capita-
les europeas sobre “la
necesidad de abordar
medidas decididas que
pongan fin a una situa-
cién en la que los ciu-
dadanos y las empresas
de la UE estan pagando
la guerra de Putin de
forma directa e indirec-
ta”, afadid.

» Déficit. Calvifio
también valoré los
efectos econémicos de
la guerra de Ucrania
en la economia. Por lo
pronto, a la espera de
conocer las primeras
‘estimaciones oficiales,
recordd que las pre-
visiones econémicas
apuntan a una reduc-
cion del déficit publico
espafol en 2021 por
debajo del 8,4% del PIB
previsto inicialmente
por el Gohierno, sibien
aun no se conocen

los datos definitivos.
“Estamos pendientes
de los datos finales de
cierre de 2021 en cuan-
to al défi pero la
previsién apunta a una
reduccién importante”.

Eurobonos para

ayudar alas economias
de la UE mas danadas

Cosinstaaseguir el
ejemplodelfondo
derecuperacion
nacidocon el Covid
Larespuesta
comuin evitaria
unafragmentacion
financieraposterior
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La respuesta conjunta que
la UE logrd disefar tras los
primeros meses de caos
para hacer frente ala crisis
del Covid-19 podria servir
de inspiracion a la hora de
cerrar filas frente al conflicto
bélico abierto en el este. El
gobernador del Banco de
Espana, Pablo Hernandez
de Cos, sugiri6 ayer recurrir
de nuevo a los famosos eu-
robonos para contrarrestar
los efectos econémicos des-
atados por la guerra en laUE
y ayudar asf a los Estados
miembros mds vulnerables.
“La acci6n conjunta europea
vuelve a ser la viamés eficaz,
através de lamutualizacién
de recursos presupuesta-
rios, para facilitar lafinancia-
ciéndel gasto publico gue ha
surgido como consecuencia
de lainvasion”, explicé en un
evento organizado por Hill &
Knowlton.

Como en el caso de la
pandemia, desarrollé Cos,
el conflictobélico en Ucrania
supone una perturbacion
negativa “de cardcter exége-
no y comun al conjunto de
economias europeas, pero
con potenciales efectos asi-
meétricos entre paises, sec-
tores y empresas”. Larazén
es que, como sucedi6 con
el Covid, “los niveles de ex-
posiciény dependencia ala
economia rusa y ucraniana
son muy distintos” entre las
capitales.

Esta respuesta comun
deberia permitir, recalcé el

La vicepresidenta econémica, Nadia Calvino. ere

gobernador, que aquellas
economias mas afectadas
“puedan capear esta co-
yuntura adversa de forma
adecuada yno sufranun de-
terioro persistente en sus
perspectivas econémicas
0 en su capacidad de creci-
miento futuro”™

En paralelo, se elimi-
narfan nuevas fuentes po-
tenciales de fragmentacién
financiera en Europa.

El apoyo econémico,
en su opinién, deberia cen-
trarse en respaldar a las
empresas v ciudadanos mas
vulnerables a esta nueva
perturbacion, focalizandose
en realizar las inversiones
necesarias para reducir la
dependencia energética de
Europa respecto a Rusia y
aumentar la capacidad de
defensa de la Unién.

Dentro de la politica
econémica comunitaria,

El gobernador
sugiere crear una
“capacidad fiscal
Vv permanente” en
la Unién Europea

Hernandez de Cos también
insto a acelerar el proceso
de integracion europea. Un
elemento clave seréla crea-
cién deuna “capacidad fiscal
comun y permanente en el
area del euro”, que, ante per-
turbaciones severas comola
actualy la del Covid, “facilite
larespuesta de las politicas
econdmicas y sustituya alos
acuerdos alcanzados dema-
nera ad hoc”.

El disefio de esta capa-
cidad fiscal comun ha de
partir “de las lecciones que
aprendamos de nuestra
respuesta fiscal a la guerra
v de los programas NGEU y
SURE”, el fondo derecupera-
cién y el fondo para costear
los ERTE durante la peor
parte de la crisis sanitaria.

Otro 4mbito de inte-
gracién econdmica es el
financiero. En este punto,
Cosrecordd que las emisio-
nes de honos paneuropeos
para financiar el NGEU, junto
con las que pudieran llegar
arealizarse como parte de
larespuesta ala invasiéon de
Ucrania, “son un paso im-
portante en la creacién de
un activo seguro europeo”.
El proceso no terminaria,
recordo, sin la culminacion
de la Union Bancaria.
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