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Evolucion de los indicadores macroecon6micos en Espaina
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“Lomas peligroso es equivocarse
con la inflacién. Sobre todo por-
que hay una campana de politi-
cas monetarias contractivas en
los distintos bancos centrales. El
granriesgo es hacer previsiones
de inflacién que sean mas du-
ras de lo que terminen siendo en
realidad. E1 BCE afecta a todos
los paises y las tasas de inflacién
son muy distintas en ellos; la de
Espana esta entre las mas bajas.
Laposturamés dura de los man-
datarios del BCE me preocupa,
porgue de equivocarse y pasarse
de frenada puede hacer mucho
dario. Ese seria el gran riesgo”.

“Hacia delante va a ser clave la
evolucion de los salarios reales.
Cémo va a ir aumentando el sa-
lario nominaly cémo va evolucio-
nando la inflacién. Va a ser muy
importante ver como evolucio-
na la inflacién subyacente, que
sigue alta, y si nos adentramos
aun entorno de inflacién eleva-
da consistente en log proximos
anos. También, siva a poder ser
compensado en cierta parte por
los salarios. Silo que vamos a
ver es una pérdida constante de
poder adquisitivo de las familias,
podemos ver una disminucién
del consumo”.

https://lectura.kioskoymas.com/cinco-dias/20230116

“Hay que revisar c6mo va a afec-
tar lasubida de tipos a la deuda
publica. Estamos en niveles de
deuda muy altos. El endureci-
miento de tipos va a restar ca-
pacidad de maniobra a todas
las Administraciones. Los Go-
biernos van a tener que pagar
mas intereses y, ademas, en 2024
entraran las reglas fiscales que
nos empujaran a llevar a cabo
un esfuerzo para contrarrestar
el déficit estructural. Tenemos
que pensar tanto en la politica
monetaria yfiscal comoenlo gque
vaapasar conlarecuperacién de
los salarios reales”.

“Los precios energéticos son
los que alimentan y dejan de
alimentar las presiones en los
precios de otros productos. Si
se confirma la desescalada que
estamos viendo, son muy buenas
noticias. De este shock se han
desencadenado otros factores,
como los efectos indirectos de
segundaronda, alos que hay que
seguir lapista. Aungue su evolu-
cién es incierta, habra cue estar
pendiente a como prosigue el
conflicto, lareapertura de China
tras la pandemia o el desarrollo
delas inversiones para construir
regasificadoras en Europa’”.

“En el lado positivo tenemos la
fortaleza intrinseca que hamos-
trado el empleo hasta ahora. Los
ERTE también pueden ser de mu-
cha utilidad en esta coyuntura.
Las empresas que se ven muy
afectadas por el aumento de los
costes energéticos, enlugar dere-
ducir plantillas pueden recurrir
alos ERTE, al menos de forma
transitoria. Esta resistencia es
muy importante para el soste-
nimiento de la confianza de los
consumidores y el sostenimiento
del gasto. Ademas, esa fortaleza
del empleonos habla de una for-
taleza de la economia”.
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