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Las subidas de tipos ponen en apuros
a 600.000 hogares de rentas bajas

Hasta 1,5 millones de familias con alguna deuda bancaria dedicaran mas del 40% de sus ingresos
al pago de préstamos, segiin el Banco de Esparia » Las rentas medias y bajas, las mas castigadas

HUGO GUTIERREZ

MADRID

La cifra de victimas de la
inflacién sigue engordando.
El Banco Central Europeo,
para hacer frente auna es-
piral alcista de precios des-
bocada, comenzo6 con las
subidas de tipos de interés
el pasado julio. Ayer esca-
laron al 4%, una cota nunca
vista desde antes de la cri-
sis de 2008, que tiene con-
secuencias a pie de calle.
Segun cifras del Banco de
Espana, esta escalada pone
a600.000 familias con ren-
tas bajas endeudadas en
Jjaque: dedicaran mas de 4
de cada 10 euros de sus in-
gresos a la devolucién de
créditos.

Los tltimos meses han
supuesto un jarro de agua
fria para los hogares con
deudas bancarias, princi-
palmente los que tienen
menos recursos, como
recoge el dltimo Informe
de estabilidad financiera
del supervisor. Los mas
castigados serédn los que
cuenten con una hipoteca
a tipo variable, cuya cuota
se actualiza en funcién del
euribor (habitualmente una
vez al afo), indice que crece
sinfreno alomos de las su-
bidas de tipos. En Espafia
hay unos cinco millones de
préstamos para compra de
vivienda, de los que 3,7 mi-
llones son a tipo variable,
segun las ultimas cifras que
maneja el Gobierno.

En total hay 10,8 mi-
llones de familias con al-
gun tipo de deuda, segiin
el Banco de Espafia. Aqui
entran no solo los hogares
con hipotecas, también los
que cuentan con cualquier
tipo de crédito (por ejem-
plo, un préstamo al consu-
mo). De estos, el supervi-
sor considera vulnerables
aun 13,9% —entran en esta
definicién los que dedican
mas del 40% de surenta ala
devolucién de deudas- con
el nuevo nivel de tipos de
interés. Esto es, 1,5 millones
de hogares, casi 400.000
mas que antes de las dos
ultimas alzas del BCE.

Familias en apuros por las subidas de tipos
Se conslderan hogares vulnerables los que dedican mas del 40% de la renta al pago de deuda
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incremento sin descanso de
los precios. El Banco de Es-
pafia desgranala diferencia
por nivel de renta y hasta
el percentil 20 —ordenados
los datos de menor a ma-
yor, el valor por debajo del
que se encuentra el 20%- se
contabilizan hasta 600.000
hogares en apuros (50.000

ambos guarismos, delos 1,5
millones de hogares vulne-
rables, dos tercios estan en
las rentas mas bajas o me-
dias, los que menos capaci-
dad tienen para renegociar
oreorganizar sus cuentas.

El Gobierno de coalicién
v el sector financiero eran
conscientes de estos nuba-
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rrones gue se vislumbra-
ban en el horizonte desde
hace meses. Para evitar el
desastre, sobre todo con el
recuerdo de lo que ocurrié
tras el estallido de la bur-
buja inmobiliaria durante
1a Gran Recesidn, el Ejecuti-
voy la banca pactaron una
ampliacién del Cédigo de
Buenas Practicas, de forma
preventiva, para socorrer a
los hipotecados en apuros.

Cuando se anuncié el
acuerdo, a finales del afio
pasado, esperaban que este
escudo social beneficiase
hasta un millén de fami-
lias. Sin embargo, meses
después, el Banco de Es-
pafia calculd que esa red
podra proteger solo aunos
550.000 hogares (los que
cumplirian los requisitos),
aunque larealidad sera ain
menor: el supervisor cree
que finalmente se bene-
ficiaran de estas medidas
cerca de 200.000 familias.
“No todos los endeudados
que puedan acogerse loha-
ran, segin la experiencia
de otros afios. Por eso las
cifras quedan muy alejadas
de la primera estimacién
del Gobierno”, argumenta
Joaquin Maudos, director
adjunto del Ivie.

Elahorroyel
empleo sostienen
lamorosidad

» Los impagos, a raya.
A pesar de las incertidum-
bres y del frenazo econé-
mico, la morosidad banca-
ria sigue sin aflorar. Pese a
ello, el sector no quita ojo a
ese termometro, una de las
primeras alarmas que les
pone en aviso de cuando
vienen mal dadas. Por aho-
ra, todos respiran: en abril
(ultimo dato disponible), la
tasa de mora volvié a bajar,
hasta el 3,51%, su minimo
desde diciembre de 2008,
v queda muy lejos de las
cotas que alcanzo6 durante
la Gran Recesion (llegé al
13,62% en 2013).

» Mercado laboral. Una
de las claves para contener
los temidos impagos es

la fortaleza del mercado
laboral. Mientras que man-
tengan su nivel de renta,
los deudores cumplen con
sus compromisos financie-
ros, especialmente en los
préstamos hipotecarios.
“La vivienda es lo Gltimo
que se deja de pagar. Don-
de habra morosidad antes
sera en los préstamos al
consumo”, ahade Maudos.

» Ahorro embalsado.
Otro factor fundamental
para sostener lamorosidad
es el ahorro acumulado en
la pandemia. Un colchén
que ahora se utiliza para
mantener la capacidad de
gasto. “Cuando se acabe el
ahorro de la pandemia se
vera el aumento de lamo-
rosidad”, argumenta David
Echeverry, profesor de la
Universidad de Navarra.
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