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Bruselas prevé que Europa entre
en una época de bajo crecimiento
economico en los proximos anos

La Comisién Europea pronostica un aumento de la actividad en la zona euro del 1,2%
el ano que viene y del 1,6% el siguiente; para Espana apunta que sera del 1,7% y del 2%

Bruselas

MANUEL V. GOMEZ

(EL PAIS)

La economia europeano va
a salir con fuerza de la cri-
sis energética. Lleva tiem-
po flirteando con caer en
una recesion leve, aunque
por ahora se ha quedado
en el estancamiento. Y para
los préximos anos no pare-
ce que el escenario vaya a
cambiar radicalmente. Si se
cumplen las previsiones de
la Comisién Europea, mejo-
rara algo, pero tampoco una
barbaridad. El crecimiento
que espera para este afioen
la zona euro y la UE es del
0,6%; del 1,2% para el que
viene y del 1,6% al siguiente
en el area monetaria.

Esa anemia econémica
estd muy relacionada con
Alemaniay Francia, los dos
grandes motores de la UE.
Enambos paisesno se espe-
rangrandes saltos adelante,
més bien podria hablarse
de pasitos. De Espafa, en
cambio, los economistas del
Ejecutivo comunitario, que
ha divulgado este miércoles
sus prondsticos, esperan un
comportamiento mejor: un
crecimiento del 2,4% este
afio y del 1,7% el que viene,
yaen 2025 llegar3 al 2%.

“La economia europea
ha perdido su momentum.
El PIB real apenas ha cre-
cido en los tres primeros
trimestres de este afio. En
los siguientes, se espera un
ligero rebote”, ha destacado
el comisario de Economia,
Paolo Gentiloni, en la pre-
sentacién del informe de
perspectivas econémicas.
Ese documento y el comu-
nicado informativo que le
acompana remacha varias
veces esa idea del “momen-
tum” perdido, o lo que es lo
mismo, el frenazo en seco
provoco la invasién de Ucra-
nia por Rusia, la escala de
los precios energético, el

descontrol de la inflacién
yla subida de tipos de inte-
rés de los bancos centrales
para controlarla.
Vaticinan los economis-
tas de la Comisién que el
crecimiento en el futuro
inmediato va a ser “débil”.
“Muy débil”, ha subrayado
Gentiloni, yendo mas alla
de lo que hay escrito en los
documentos e, incluso, en
las palabras que llevaba
escritas para la presenta-
cion. De hecho, en los dos
informes previos de previ-
siones (primavera y vera-
no) los nimeros publica-
dos eran més optimistas.
Y como ya es costumbre
desde hace afios en este
tipo de publicaciones, los
calculos sobre el futuro de
la actividad econémica tie-
ne una gran advertencia:
hay mucha incertidumbre

y algo podria dar al tras-
te con lo previsto. En esta
ocasién ese algo llega por
la invasién de Ucrania por
Rusia, el conflicto abierto
en Oriente Préximo y las
posibles consecuencias de
ambos sobre los precios de
la energia.

En la bisqueda de cau-
sas ala pérdida del momen-
tum, el director general del
departamento de Econo-
mia y Finanzas, Maarten
Verwey, sefiala varios cul-
pables en el prélogo que es-
cribe al documento. El pri-
mero es “el alto coste de la
vida”, es decir, la inflacién.
La subida de precios, empu-
Jjados por las cotizaciones
del gas, han sido grandes
responsables directos de
que se guebrara la vigorosa
salida de la crisis que tra-
jo la pandemia. Y todavia
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estan encaramados a un
nivel considerable, el 5,6%
de media espera Bruselas
para2023,yel3,2% en 2024.
Habra que esperar hasta
2025 para llegar al 2,2%, una
cifra que se acerca al obje-
tivo de inflacién del BCE a
medio plazo.

Este altimo vaticinio se
vincula a otra de las causas
que explican la pérdida de
vigor econémico: la subi-
da de tipos de interés. Esta
dura respuesta al descon-
trol de los precios ha endu-
recido mucho las condicio-
nes del crédito y, por tanto,
ha enfriado la economia. E1
objetivo se estd cumplien-
do, controlar la inflacién,
pero a cambio hay que pa-
gar un precio.

Sobre este escenario
empezara a construirse un
crecimiento modesto que,

Lapresidenta de la
Comisién Europea, Ursula
von der Leyen, enuna
imagen de archivo. GerTy
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Lainflacion en
Espafa tardara en
acercarse al
objetivo del 2%
hasta el afio 2025

segun los técnicos comuni-
tarios, se asentard en una
mejora del consumo domés-
tico —a falta de tirén de las
exportaciones—. En tltima
instancia, esto implica que
el mismo elemento que ha
sostenidola economia euro-
pea en los dltimos tiempos,
larobustez del mercado la-
boral, sera ahora el soporte
dela recuperacién. Cuando
se destruye empleo, es difi-
cil que el consumo repunte
v, de hecho, las previsiones
apuntan un aumento del
0,5% de puestos de trabajo
en los dos préximos afios
v una rebaja de la tasa de
paro a cerca del 6%.

El efecto de los fondos
También apunta a otro vec-
tor de crecimiento enlain-
versién, que crecera a pesar
de que los tipos de interés
semantengan altos. Segun
la Comisién Europea, una
parte importante de este
comportamiento se expli-
ca por el Fondo de Recu-
peracién, la medida estre-
1la puesta en marcha por el
Ejecutivo comunitario para
salir de la crisis que provo-
c6la pandemia e impulsar
los cambios en el tejido pro-
ductivo (transicién digital y
medioambiental).

Precisamente el plan de
recuperacion, la pronostica-
da aceleracion de su ejecu-
cién y de los desembolsos
es uno de los argumentos
que Bruselas esgrime para
explicar que Espafia crezca
en 2024 un 1,7%. Las con-
secuencias de la inversion
financiada con fondos eu-
ropeos se dejara notar tan-
to el afno préximo como el
siguiente, 2025, “cuando
el impacto de los créditos
del Fondo de Recupera-
cién provea mas estimulo
todavia”.

Sobre este afio, los pro-
nosticos de Bruselas para
el PIB son iguales a los del
Gobierno espafiol: un creci-
miento del 2,4%. También el
vaticinio de inflacién mejo-
ra sensiblemente el de toda
la zona euro para 2023: un
3,6% de media frente al
5,6%. La situacion se in-
vierte en 2024: en 3,2% en
el area monetaria frente al
3,4% en Espafia, que fue uno
de los primeros paises en
contener el aumento de los
precios desde los altos ni-
veles alcanzados hace aho-
ra un ano, pero que ahora
esté encontrando resisten-
cia para acercarse al 2% de
objetivo que marca el BCE.
Eso se empezard a ver, cree
la Comisi6n, ya en 2025.
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