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Nuevas proyecciones econémicas

El Fondo Monetario avisa: el paro en
Espana no bajara del 11% antes de 2030

Lainstitucién prevé un 11,6% de desempleo para este ano, frente al 6,6% de la zona euro » Calcula
que la economia espanola liderara el crecimiento de las grandes potencias de la UE en 2024 y 2025

DENISSE LOPEZ
MADRID
Lareforma laboral de 2021
no seré suficiente para con-
seguir una reduccién rapida
del alto nivel de desempleo
que registra Espana hasta
los estandares europeos.
Asi lo certifican las tltimas
previsiones del Fondo Mo-
netario Internacional (FMI),
que vaticinan que la tasa de
paro no bajara del 11% al me-
nos hasta 2030. La cifra cae
como un balde de agua fria
sobre el Gobierno, que en
su Programa de Estabilidad
2023-2026 barajaba un um-
bral del 10%. Pedro Sanchez,
plante6 a principios de lale-
gislatura el desafio de redu-
cir el paro al entorno del 8%.
Las previsiones del Fondo
ensombrecen las buenas
cifras del mercado laboral.
Segun los célculos del or-
ganismo dirigido por Krista-
lina Georgieva, el desempleo
alcanzara el 11,6% al cierre
de este afio y caera hasta el
11,3% en el préximo. Aun-
que, en definitiva, supone
un recorte sin precedentes
respecto al nivel alcanza-
do en plena crisis sanitaria
—cuando superé el 16%-, si-
gue muy por encima de la
época dorada del ladrillo y
practicamente duplica las
previsiones para el conjun-
to de la zona euro, que son

Previsiones del FMI para Espana hasta 2029
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un 6,6% para 2024 y un 6,4%
para 2025.

La proyeccion del Fondo
deberia de servir de acicate
para agilizar el didlogo entre
los agentes sociales para la
reforma de los subsidios por
desempleo, tras el fracaso
enlaaprobacion delreal de-
creto presentado por el Go-
bierno en el Congreso delos
Diputados en diciembre del
afio pasado. El cambio era
importante porque, segin el
Ejecutivo, el nuevo sistema

incentiva la incorporacién
al mercado laboral. Con la
reforma, las autoridades es-
panolas pretendian alcanzar
el pleno empleo.

La semana pasada, el
FMI ya advirtié en su tra-
dicional Articulo IV sobre
Esparia —el documento don-
de analiza el desempefio y
los riesgos econémicos de
los paises- que se necesi-
tan politicas adicionales a
lareforma laboral de 2021,
si se quiere conseguir una

mayor estabilidad del em-
pleo nacional. El documento
senalaba que “incrementar
las cotizaciones para la pres-
taciéon por desempleo por
parte de empleadores con
mayor rotacién de personal
podria desalentar excesivas
transiciones entre actividad
einactividad bajo los contra-
tos fijos discontinuos, que a
su vez deberian estar sujetos
a un monitoreo mas preciso,
utilizando informacién esta-
distica adicional”.
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Las previsiones ofreci-
das por el Fondo contienen
otra noticia agridulce sobre
la salud fiscal de Espafia. E1
robusto crecimiento de la
economia, cuyo PIB avan-
zara a un ritmo del 1,9% en
2024, permitira que la ratio
de deuda se reduzca por
cuarto afio consecutivo tras
lapandemia, dejando enun
recuerdo muy lejano esos
picos superiores al 120% so-
bre el PIB que se alcanzaron
durantela crisis de la covid.

El FMI pronostica para 2024
que el pasivo delas Adminis-
traciones publicas se situara
en su conjunto en torno al
106%, la misma estimaciéon
que fijé el Gobierno en el
Plan Presupuestario enviado
en octubre a Bruselas, pero
todavia muy lejos del nivel
prepandemia. Para 2025
alcanzaria el 104%, pero no
bajaria de esa cuota hasta al
menos el 2029.

Bajo estos calculos, el
pais llegaria a diciembre
con un déficit del 3,1%, es
decir, una décima por enci-
ma al objetivo de estabilidad
planteado por el Ministerio
de Economia. En el ejercicio
siguiente conseguiria de lle-
10 el 3%y se mantendria en
esos rangos durante elresto
deladécada. Es decir, que el
organismo multilateral con
sede en Washington cree
que Espana seraincapazde
Tebajar el déficit por debajo
del 3% del PIB, la barrera bajo
la cual Bruselas pone en vi-
gilancia a los paises, hasta al
menos la préxima década.

Estos baches, sin em-
‘bargo, no evitan que el pais
lidere el crecimiento entre
las grandes economias eu-
ropeas. En 2024, prevé que
el PIB repunte hasta el 1,9%
(en Alemania sera el 0,2%, y
en Italia y Francia, el 0,7%);
en 2025 sera un 2,1%.

El organismo subraya el riesgo de las pérdidas del sector
inmobiliario comercial para la estabilidad financiera

M. JIMENEZ

WASHINGTON

Laeconomia mundial parece
Vivir un escenario de aterri-
zaje suave. Gracias en bue-
na medida a la fortaleza de
Estados Unidos, se ha evi-
tado la recesion global y la
inflacién ha cedido. Tanto
los inversores como los ban-
cos centrales esperan que la
politica monetaria se relaje
en los préximos trimestres,
pero la batalla no esta ga-
nada. El Fondo Monetario
Internacional (FMI) advier-
te en su Informe de estabi-

lidad financiera publicado
ayer de los riesgos que ace-
chan. Por un lado, alerta de
las posibles pérdidas para
los bancos en los créditos
del sector inmobiliario co-
mercial. Por otro, avisa de
las emboscadas en la tltima
milla del camino haciala es-
tabilidad de precios.

El departamento finan-
ciero del FMI, con Tobias
Adrian al frente, ya subra-
y0 los riesgos asociados al
crédito inmobiliario comer-
cial en Estados Unidos en
un informe publicado el mes

pasado. Ahora, insiste en el
mensaje. “Sigue existiendo
un subgrupo de bancos con
una concentracién excepcio-
nalmente elevada de riesgo
de crédito paralos que las
pérdidas podrian compro-
meter su seguridad y soli-
dez”, avisa.

“Un tercio de los bancos
de Estados Unidos, princi-
palmente pequenios y me-
dianos, con 3,7 billones de
doélares en activos totales,
declararon exposiciones su-
periores al 300% de su capi-
tal de nivel 1 masla provisién
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“Hay un subgrupo
de bancos con

una concentracién
elevada al riesgo
inmobiliario”

Los paises mas
expuestos son
Chipre, Malasia,
Corea del Sur, EE UU
Letoniay Bulgaria

para pérdidas crediticias,
incluido un gran banco no
sistémico, que sorprendié
asus accionistas al informar
de considerables provisio-
nes para pérdidas de prés-
tamosrelacionados con CRE
en su comunicado de resul-
tados del cuarto trimestre
de 2023", apunta enreferen-
cia al New York Community
Bancorp, que ha estado al
borde del abismo.

ElFMI incluye en su in-
forme un grafico con 20
paises cuya exposicién al
sector inmobiliario comer-

cial es significativa. La mala
noticia para Espana es que
esté en la lista. La buena,
que ocupa el 19° lugar, con
‘una exposicién que supone
solo un 5% del crédito so-
bre el total de préstamos,
menos de la tercera parte
que Estados Unidos (18%),
la mitad que Alemania o
Jap6n y menos también
que Italia, Francia o Reino
Unido. Los sistemas finan-
cieros mas expuestos son
Chipre, Malasia, Corea del
Sur, Letonia, Bulgaria y Es-
tados Unidos.
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