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Economia

Hasta el 122,1

El ratio de deuda publica sobre
el PIB baja por primera vez desde
el inicio de la crisis del Covid

P. SEMPERE
MADRID

La deuda del conjunto de
las Administraciones pu-
blicas alcanzo los casi 1,43
billones de euros en junio
de 2021, un nuevo récord
que equivale al 122,1% del
producto interior bruto
(PIB) seglin el avance de
los datos publicados ayer
por el Banco de Espaiia, que
apuntan a un nuevo techo
que se confirmara el proxi-
me 30 de septiembre conla
estadistica trimestral. Pese
a esta subida de la deuda,
que veniadelos 14 billones
en el primer trimestre del
ano, laratio sobre el PIB ha
descendido por primeravez
desde el inicio de la crisis
sanitaria y econémica, re-
cortando mas de tres pun-
tos porcentuales desde el
125,3% que se registro entre
enero y marzo, y que supo-
ne el récord hasta la fecha.

Seglin los datos del Ins-
tituto Nacional de Estadis-
tica (INE), que también re-
coge el supervisor bancario,
la ratio entre deuda y PIB
oscilé entre el 95% v el 99%
desde la segunda mitad de
2017 hasta la irrupcién del
Covid-19 y de la pandemia,
superando por muy poco el
100% en algunos trimestres
de 2014, 2015y 2016.

En el gegundo trimes-
tre de 2020, marcado de
1leno por el confinamiento
¥ el cese de la actividad no
indispensable, esta pro-
porcién se disparé hasta
el 110%, para pasar al 114%,
al 120% y al 125% en los si-
guientes periodos, hasta
marzo de 2021, Entre abril
¥ junio, por primera vez
desde que estall6 la crisis,
la ratio anota un descenso,
aunque todavia sigue en
niveles muy elevados.

Parte de la explicacion
que hay tras esta mejora
se encuentra en el com-
portamiento del PIB en
estos meses, tras avanzar
un 2,8% entre abril v junio

gracias a la recuperacion
de la actividad econémica
y al paulatino levantamien-
to de las restricciones. La
riqueza venia de anotar una
caida del 0,4% entre enero v
marzo y de cerrar practica-
mente en plano en elltimo
trimestre de 2020.

Hay que tener en cuen-
ta que el Banco de Espana
calculalaratio con el PIB de
los tltimos cuatro tltimos
trimestres —en este caso, los
dos tltimos de 2020 y los
dos primeros de 2021, 1o
que supone que, a diferen-
cia del dato de marzo, ahora
la base incluye el segundo
trimestre de 2021 en lugar
del segundo trimestre de
2020, cuando la pandemia
hundid la economia.

Desagregacion
Por partes, segiin confirma
el Banco de Espana, al cie-
rre de junio las Administra-
ciones publicas espafiolas
acumulaban una deuda de
1.425.620 millones de euros,
un nuevo récord que supe-
ra en 23.478 millones el ya
anotado en mayo, con un
repunte del 1.7%. La deuda
publica ha crecido asi en
134.607 millones conrespec-
toajunio de 2020, un 10.4%,
¥ en 223.906 millones con
respecto a febrero del mis-
mo afo, el ultimo mes antes
del estado de alarma, lo que
equivale a unalza del 18,6%.
Como viene siendo ha-
bitual, la mayor parte de
la deuda se concentraba
en el Estado, con 1.235.196
millones, 19.632 millones
mas que un mes antes y
un nuevo récord para este
subsector. La deuda de las
Administraciones dela Se-
guridad Social, por su parte,
aumenté en 68.501 millones,
hasta 91.855 millones.
Respecto alas Adminis-
traciones territoriales, la
deuda de las comunidades
auténomas crecié hasta los
313.000 millones de euros,
con un aumento interanual
del 2 4%, mientras cue la
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deuda de las corporaciones
locales se situ6 en 23.000
millones de euros en este
mes, lo que supone un 9,1%
menos que el saldo registra-
do en junio de 2020.

En paralelo, la consoli-
daci6n en el conjunto de las
Administraciones publicas,
un concepto que hace refe-
rencia ala deuda existente
entre diferentes sectores,
aumenté un 2,4% hasta los
294.000 millones de euros.

La prevision del Go-
bierno para el conjunto del
ejercicio es que la deuda
termine por debajo de las
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ultimas cifras registradas,
en el 119,5% del PIB, gracias
enparte al crecimiento eco-
némico esperado, que con-
tribuird a reducir la ratio.
Menos optimista se mues-
tra el Banco de Espafia, que
espera que la deuda siga al
alza egte ano y termine en
el 120,1% del PIB antes de
empezar a reconducirse.

Encambio, la Autoridad
Independiente de Respon-
sabilidad Fiscal (Airef) si
cree que la deuda tendera
a moderarse, cerrando el
ano en el 118,5% del PIB en
el escenario central.

Ladeudadelas
Administraciones
publicasllegaa

los 1,426 billones
Esunnuevorécord
histérico para este
indicador, segin el
BancodeEspana

Contintianlos
descensos
interanuales

> Mensuales. La deu-
da, segtin el protocolo
de déficit total de las
Administraciones pu-
blicas, cerré en junio

de este ano en los 1,426
billones de euros frente
alos 1,402 billones re-
gistrados un mes antes.
Pese a esta subida, los
datos publicados ayer
por el Banco de Espa-
Aa muestran que las
crecidas interanuales
van reduciéndose con
el paso de los meses.
Asi, el alza interanual
en junio de 2021llegd
al10,43%, casi un punto
menos que laregistrada
en mayo, del 11,41%. En
abril, el repunte anual
fue del 12,45%, mientras
que en marzo, febrero,
enero y diciembre se
registraron subidas cer-
canas al 13%.

» Estabilidad. Los
elevados niveles de
deuda obligan a Espana
abuscar alternativas
que permitan asegurar
la sostenibilidad de

las finanzas publicas a
medio y largo plazo. Por
ahora, después de que
Bruselas confirmase
que mantendr3 en sus-
penso las reglas fiscales
también durante el
ejercicio 2022, Espana
cuenta con mas de un
ano paraempezar a
reconducir la situacion.
Por ahora, y aungue se
prevé que sea modifi-
cada por los Estados
miembros y la Comi-
sion, la senda fiscal, que
establece limites del

3% al déficit y del 60%
aladeuda publica de
los Estados miembros,
volvera en 2022.
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