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Crecimiento mundial y deuda publica previstos para 2029
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De China a Espana: estos seran los paises
mas endeudados del mundo en 2030

Sudan, Japon, Singapur e Italia acumulardn el mayor pasivo, segtin el Fondo
Monetario Internacional » Madrid se encuentra en el puesto decimotercero

DENISSE LOPEZ

MADRID

Esun hecho: por lo que que-
da de década, los paises se-
guiran luchando por llevar
a limites aceptables su ni-
vel de deuda. Incluso cuan-
do la inflacién y el resto de
perspectivas econémicas se
estén estabilizando, los Go-
biernos de todo el mundo
tendran que hacer un es-
fuerzo amedio plazo si quie-
ren tener unas cuentas pt-
blicas saneadas, segtin ha
advertido esta semana el
FMI en su nuevo informe
sobre las perspectivas de
la economia global.

Segun sus calculos, el pa-
sivo mundial aumentara de
forma consecutiva afio tras
arios hasta rozar el 99% del
PIB en 2029, impulsado por
Chinay EE UU, donde supe-
rara los picos histéricos re-
gistrados durante los afios
mas duros de la crisis sani-
taria. Esto supone justo el
camino opuesto al sugerido
por los organismos interna-
cionales, que llevan afios re-
calcandolanecesidad de ha-
cer ajustes para tener unas
finanzas sostenibles.

Sudan (284%), Japdén
(251%)y Singapur (165%) acu-
mularan las mayores deudas
brutas publicas del planeta
al iniciar 2030, segun las es-
timaciones. Detris aparece
Italia (144%). Entre la lista de
los mas endeudados figuran
también Grecia, Francia y

Espafia, que ocupa la posi-
ci6n decimotercera conuna
tasa del 104% al cierre de la
presente década. En caso de
que estas proyecciones se
concretaran, terminaria por
ser un recuerdo muy lejano
del mé&ximo que se alcanzé
durante la crisis dela covid,
pero en ningun caso se ase-
mejarian a los niveles pre-
vios ala pandemia. La noti-
cia alentadora es que incluso
asi Espafia seria uno de los

pocos Estados que manten-
driala tendencia alabaja, a
diferencia de la ténica global.

Los datos del FMI mues-
tran que en 2021 el plane-
ta registré una notable re-
duccién del nivel de déficit
y deuda publica —que en
ese afio apenas fue del 91%
del PIB-. Pero un ario des-
pués la tendencia cambié.
El organismo lo achaca a
las paulatinas subidas de
tipos, que elevaron el nivel
de gasto por los intereses
generados. A ello se sumé
el desembolso hecho por
los gobiernos para paliar
los efectos nocivos de la
pandemia y la crisis infla-
cionaria, en particular por
los shocks de los precios de
1a energia. Muchas econo-
mias redujeron temporal-
mente los impuestos y las
contribuciones sociales, a
la vez que engrosaron los
programas sociales, los sa-
larios y las inversiones en

El pasivo mundial  laindustria.
subira afo tras Todos estos gastos fue-
= ron solo parcialmente com-
afo hasta rozar pensados por el aumento
el 99% del PIB en de ingresos derivados de
2029, segl'm elFMI lainflacién y en el caso de
-  Espana, de los impuestos
temporales al sector ener-
Los organismos gético y a la banca. No obs-
internacionales tante, no han sido suficien-
. tes para compensar el saldo
reclaman alE‘Ste-" fiscal generado, por lo que,
para tener finanzas ., opinién del FMI, se ha de-
sostenibles tenido “el progreso hacia la
normalizaci6n de las politi-
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cas fiscales”. Los casos mas
preocupantes son China y
EE UU, donde la deuda pu-
blica casi se duplicara para
2053. La forma en que estos
dos gigantes gestionen sus
politicas fiscales podria “te-
ner profundos efectos en la
economia global y plantear
riesgos significativos para
las proyecciones fiscales de
referencia en otras econo-
mias”, segun los expertos.

Mercados emergentes
En otras latitudes, el pasivo
tambiénha subido. La deuda
de los mercados emergen-
tes crecio tres puntos por-
centuales hasta el 58% del
PIB en 2023 (en promedio) y
se estima que siga asienlos
proximos afios, con algunas
excepciones. En Sudéfrica,
por ejemplo, se espera que
la relacién deuda/PIB suba
en 12 puntos porcentuales,
reflejando un crecimiento
persistentemente débil y ta-
sas de interés relativamen-
te altas, alcanzando casi el
86 % del PIB en 2029. Donde
si hamejorado la tasa es en
las denominadas economias
avanzadas. Ahila deuda pu-
blica cay6 poco mas de dos
puntos porcentuales —al en-
torno del 102% del PIB- en
2023. Ademas, se prevé que
disminuya poco apoco has-
ta alcanzar el 100% al cierre
de la década.

El ajuste fiscal serviria,
segun los analistas, para

mejorar las reservas en un
momento en el que las pers-
pectivas de crecimiento a
medio plazo estan desace-
lerando y los tipos se man-
tienen muy altos. Ademaés,
facilitaria que la inflacién
alcanzarala ultima milla de
la moderacién. La tarea se
antoja dificil: por un lado,
hay que cortar de tajo las
ayudas implementadas en
la crisis inflacionaria y se
necesitan reformas para
contener las crecientes pre-
siones sobre el gasto mien-
tras se impulsa la transicién
verde. Seguin el Fondo, “una
combinacién de politicas
fiscales bien disefiada que
respalde la innovacién en
los sectores con mayores
efectos de contagio y haga
hincapié en el financiamien-
to ptblico para la investi-
gacién podria impulsar el
crecimiento a largo plazo de
las economias en la frontera
tecnolégica”.

El organismo precisa que
las economias emergentes
vy en desarrollo tienen un
margen significativo para
aumentar los ingresos me-
diante la mejora de los sis-
temas tributarios, la amplia-
ci6n delas bases impositivas
v lamejora de la capacidad
institucional. Esto también
podria ayudar a pagar lasin-
versiones publicas estratégi-
casnecesarias para facilitar
la difusién de tecnologias
verdesy digitales.

Economias con
mayor crecimiento

» Proyeccidn. Los paises
gue mas creceran en los
préximos siete afios estan
en vias de desarrollo, con
Guyana a la cabeza, que
duplicara su nivel de PIB en
2029 respecto al de hace
un afo, segtin la proyeccién
del FMI. Le siguen dos na-
ciones africanas y una asia-
tica: Mozambique, Ruanda
v Bangladés. En las tres, el
PIB repuntara alrededor
de 50 puntos porcentuales
respectoa 2023.

» Variacién. Algunas
eeconomias tendran una
variacién pequeiia en lo
que queda de década. Italia
apenas crecera tres puntos
porcentuales si se toma
como base 2023, mientras
que el repunte de Japon
sera de cuatro. Alemania
no destacara por sus gran-
des progresos, pero logra
evitar cualquier vati o
de recesion. Espana se des-
empenara bastante mejor
que sus vecinos. En lo que
queda de década, el FMI
prevé que crezca 11 puntos,
lo que le permitira seguir
reduciendo su deuda con
el exterior sin descuidar la
inversién. Aun asi, ocupala
1582 posicion de 187 paises
analizados.
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