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Economia

Bruselas recorta cuatro décimas las previsiones
de PIB de Europa por la guerra arancelaria

La Comisién Europea espera que el crecimiento espanol en 2025 sea del 2,6%, casi el triple que en el
conjunto de la zona euro » El Ejecutivo comunitario confia en que avance el proceso desinflacionista

MANUEL V. GOMEZ

BRUSELAS

La economia europeano se
va a hundir con la guerra
comercial como ha pasado
con la de Estados Unidos.
Pero si que se va a resentir.
Este afio la zona euro crece-
ra un 0,9%, segun los calcu-
los de la Comisién Europea.
Hace seis meses Bruselas
esperaba un aumento de
la actividad del 1,3%. Cua-
tro décimas de crecimiento
también rest6 al conjunto
de la Unién Europea, hasta
quedar en el 1,1%. “Lareba-
ja se debe en gran parte a
la subida de aranceles y a
laincertidumbre sobre los
precios que ha provocado
el cambio brusco de la po-
litica estadounidense y la
incertidumbre sobre cémo
acabard”, apunta el informe
de previsiones de la Comi-
si6n nada mas comenzar.

Menos va a sufrir Espa-
na. De hecho, ni siquiera ha
empeorado las expectati-
vas de crecimiento, gue han
subido en tres décimas. Ha
pasado del 2,3% al 2,6%. Se
sitia asi en el nivel, décima
arriba o abajo, que han cal-
culado otros organismos in-
ternacionales como el FMI
(2,5%) o los que prevén el
Gobierno espanol (2,6%) y
el Banco de Espana (2,7%).
Para el ano préximo, en
cambio, Bruselas empeora
una décima el prondéstico,
hasta un aumento de acti-
vidad del 2%, algo que suele
suceder en estos ejercicios
estadisticos.

“La actividad econémi-
ca [espanola] se apoyaréa
en lademanda doméstica,
debido al comportamiento
fuerte del mercado laboral
yal fortalecimiento de lain-
version, también gracias a
laimplementacién del plan
de recuperacion”, analiza el
informe de Bruselas en su
capitulo espaiol, en el que
también prevé un déficit
por debajo del 3% este afio,
concretamente del 2,8%,
“por el final de las ayudas
a la energia y la retirada
de las medidas introduci-
das como respuesta a las
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inundaciones de Valencia”.
Sise cumplen estos vatici-
nios tan extendidos, este
afno Espafa volvera a ser
la economia grande de la
Zona euro que mas crezca
en la UE y, mas concreta-
mente, en la zona euro. De
hecho, ese prondstico del
2,6% practicamente triplica
el 0,9% que se espera para
el conjunto del drea mone-
taria. Esa buena salud eco-
némica servirfa para que en
2026 el desempleo cayera
por debajo del 10% por pri-
mera vez desde 2008 si se
cumplieran los vaticinios
de la Comisién.

Este menor impacto se
debe a que Espana no esta
muy expuesta al comercio
exterior con Estados Uni-
dos. No hay muchas expor-
taciones directas espafiolas
que se dirijan al otro lado
del Atlantico. El golpe, silo
hay, llega por una doble via
indirecta. Por un lado, es-
tan las inversiones, que po-
drian verse reducidas por
el clima de incertidumbre

(1] O

Francia Italia

Demandainternae
inversion seran los
pilares en los que
se sustentara la
actividad espafola

Se estima que el
paro bajara del
10% por primera
vez desde 2008
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que en todo el mundo con
la deriva de Washington
(los indices manejados por
Bruselas muestran que se
supera la que hubo duran-
te la pandemia). Por otro,
aparecen las posibles con-
secuencias del golpe sobre
otros paises (Alemania o
Francia) a través de las ca-
denas de suministro.

Espiral proteccionista

Ya hace mas de cinco anos
que Europa no encuentra
un entorno de certidumbre
que permita a su economia
crecer sin sobresaltos. Pan-
demia, invasién de Ucra-
nia, inflacién desbocada...
Y ahora guerra comercial.
Antes de que Washington
abriera este ultimo capitulo
el horizonte al que se abo-
caba la actividad en la UE
era el de una lenta mejo-
ria lastrada porque su gran
motor, Alemania, mantiene
a su economia en el divan
con una crisis existencial a
laque lo peor que le podria
suceder en esa situacién
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era que el mundo entrara
enuna espiral proteccionis-
ta, justolo que ha sucedido.

A una economia emi-
nentemente exportadora,
como es la alemana —y la
europea- una guerra co-
mercial le golpea de lleno.
Y eso explica buena par-
te del empeoramiento de
previsiones que Bruselas
pronostica parala primera
potencia europea: rebaja su
expectativa de crecimiento
para este afno de un 0,7%
que estimaba el pasado
otofio a un 0% esta prima-
vera.

Con estos célculos, la
Comisién se abona a la hi-
potesis de que el crecimien-
to visto durante el primer
trimestre del afio se debe
a un adelanto de importa-
ciones en Estados Unidos
para evitar en lamedida de
lo posible la subida aran-
celaria antes de que entre
en vigor, algo avalado por
los datos. Sin embargo, eso
no evitara quela guerra co-
mercial acabe por golpear
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a la economia en todo el
mundo. De hecho, los eco-
nomistas de Bruselas han
‘hecho un ejercicio en el que
calculan el impacto de las
medidas proteccionistas
de Washington y el comi-
sario de Economia y Finan-
zas, Valdis Dombrovskis,
lo ha resumido diciendo
que “muestra que todo el
mundo perdera con la im-
posicion de estas medidas”.
No obstante, ese ejerci-
cio también concluye que
es Estados Unidos el que
mas tiene que perder conla
deriva que ha emprendido.
“El crecimiento acumulado
alolargo de 2025 y 2026 en
EE UU sera un punto por-
centual mas bajo que si
no hubiera un aumento de
aranceles; la UE experimen-
taria un golpe més suave,
en torno a dos décimas”.
En el lado positivo de las
previsiones conocidas este
lunes se sittian los precios,
después de su crecimiento
desbocado en 2022, provo-
cado por el aumento de las
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