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cotizaciones energéticas.
“Se espera que el proceso
desinflacionista en curso,
iniciado a finales de 2022,
avance de forma sostenida.
Tras reducirse hasta el 2,4%
en 2024, se prevé que lain-
flacién de la zona del euro
medida por el IPC alcance
el objetivo del BCE [Banco
Central Europeo] del 2% ya
en 2025, y que siga dismi-
nuyendo en 2026", eXpo-
nen los economistas de la
Comisién.

Como explicé el ve-
terano comisario letén,
el control de la inflacién
estd directamente vincu-
lado con la rebaja de las
cotizaciones energéticas.
De hecho, la previsién de
la Comisién es que en 2005
v 2026 el IPC energético
se sitle en terreno nega-
tivo. “Ademas de la ener-
gia, la desinflacion esta
también provocada por
la mayor competencia en
precios de los productos
no energéticos, algo vin-
culado a los cambios en las
dindmicas comerciales, y a
la apreciacién del euro, lo
que abarata las importa-
ciones”, aseguro.

Esta seria la vertiente
relativamente positiva de

La UE concluye
que EEUUes el
que mas tiene que
perder conla
deriva arancelaria

La CE no quiere
que China desvie
hacia Europa
gran parte de sus
exportaciones

la guerra comercial. Sin em-
bargo, sobre el papel debe
tener un limite, puesto que
la propia Comisi6n ha lan-
zado reiteradas adverten-
cias a paises como China
para que no desvien hacia
Europa grandes cantida-
des de exportaciones que
antes de que Washington
subiera los aranceles iban
destinadas al mercado es-
tadounidense.

Si eso llegara a producir-
se, es cierto que los precios
podrian caer mucho, pero
también podria perjudicar
alas empresas europeasy,
en consecuencia, al empleo.
De ahi las alertas lanzadas
desde Bruselas.

El déficit comercial de Espana engorda
un 86% en el primer trimestre

El saldo negativo con Estados Unidos en el intercambio de bienes
se duplica con respecto al mismo periodo del ano anterior

LAURA DELLE FEMMINE
MADRID

El déficit comercial de Espa-
na engord6 un 86% en el pri-
mer trimestre del afio, hasta
los 15.099 millones de euros.
Elresultado, que solo inclu-
ye el intercambio de bienes,
se produce en un momen-
to de maxima tensién co-
mercial global y es el fruto
de un aumento marcado de
las importaciones, que avan-
zaron un 9,3% con respecto
al mismo periodo de hace un
ano, segin los datos publica-
dos ayer por el Ministerio de
Economia, Comercio y Em-
presas. Las exportaciones
también crecieron y marca-
ron un récord: repuntaron
un 2,6%, hasta los 95.873 mi-
llones, la segunda mayor ci-
fra para el periodo. Sisolo se
considera marzo, las impor-
taciones se elevaron un 18%,
mientras que las ventas al
exterior lo hicieron un 8,5%,
hasta los 34.119 millones.

El déficit comercial se
produce cuando un pais im-
porta més de lo que exporta.
La magnitud no es baladi,
més atin ahora que la Admi-
nistracién de Donald Trump
ha abierto fuego sobre el co-
mercio internacional con el
anuncio, en abril, de laimpo-
sicién de lamayor bateria de
aranceles en un siglo. El plan
de Washington pasa por una
tarifa del 10% para todo el
mundo, que se incrementa
para los mercados con su-
peravit comercial, aunque
este tltimorecargo est3, de
momento, congelado.

La UE forma parte de ese
blogue de mercados doble-
mente castigados por osten-
tar un superavit comercial
con EE UU. Es asi que la ta-
rifa fijada por Washington a
las importaciones comuni-
tarias serfa en total del 20%
si Trump decide finalmen-
te apretar el gatillo y apli-
car los recargos extra a los
paises que considera més
desleales en terreno comer-
cial. Espana entraria en esta
ecuacién, aungue su saldo
de intercambio de bienes
con EE UU es negativo si se
considera de forma aislada.

10000 Brecha comercial de Espaia
Acumulado de enero a marzo de 2025. En millones de €
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Los datos de ayer confir-
man la posicién deficitaria
espanola. Las exportacio-
nes de bienes hacia EE UU
crecieron un 8,7% (1.661 mi-
llones), un incremento que
puede deberse al adelanto
de ventas para esquivar la
ametralladora arancelaria
(una estrategia que ha dis-
parado superéavit de la UE
en el primer trimestre). Sin
embargo, las importaciones
repuntaron mucho mas, por
encima del 42% (2.878 mi-
llones) en el pasado mar-
zo. Para entonces, Trump
no habia anunciado atn su
ofensiva arancelaria, pero la
amenaza ya estaba en el aire
a falta de que se concretase
conun anuncio oficial.

Posicién beneficiosa
Tomando el conjunto del
primer trimestre, la ins-
tanténea es parecida: las
importaciones de Espana
procedentes de EE UU cre-
cieron un 21,8% y las ex-
portaciones un 2,6%. El
resultado es un déficit co-
mercial negativo para Es-
pana de mas de 3.919 mi-
llones, un 53,8% superior al
de los tres primeros meses
del pasado ejercicio.
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Paraddjicamente, esta
posicién de desventaja
comercial es también be-
neficiosa, puesto que el
golpe de las tarifas supon-
dra un menor zarpazo y
cuanto menos se exporte a
‘Washington -menos de un
5% de las ventas exteriores
de Espana acabaron en el
pais norteamericano en el
primer trimestre—, mas leve
serd el golpe. Las previsiones
econdmicas conocidas hasta
ahora confirman la tesis. To-
doslos grandes organismos
nacionales e internacionales
estiman que Espafa crece-
ra este afo en el entorno
del 2,5% y sera casi inmu-
ne al giro proteccionista de
Trump. La Comisién Euro-
pea ha sido la altima voz
autorizada en pronosticar
un avance del PIB del 2,6%,
casi el triple que el conjunto
delazona euro y en linea con
1os pronésticos del Gobierno.

Eso no quita que ciertas
actividades concretas enfo-
cadas al mercado norteame-
ricano se veran particular-
mente afectadas (aparatos
eléctricos, aceites y grasas,
entre otras). Asimismo, el
dafo que los aranceles de
Trump puedan ocasionar a
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otras economias europeas
tiene el potencial de conta-
giar al resto de los socios del
blogue. Es el caso de Alema-
nia, que se perfila como la
principal victima comunita-
riade la guerra arancelaria y
es uno de los principales so-
cios comerciales de Esparia.

La mayoria de los inter-
cambios de bienes en el
Viejo Continente se realiza
entre los socios del blogue.

Menos de un 5%
de las ventas
exteriores de
Espaiia llegaron
aEEUU

Un 62% de las
exportaciones
espaiiolas
acabaronenel
mercado europeo

Hasta un 62% de las expor-
taciones espanolas acabaron
en el mercado europeo en el
primer trimestre del afio, por
un valor de 59.464 millones,
aungue solo avanzaron 0,2
puntos. Las importaciones
intracomunitarias, por otro
lado, supusieron el 47,8% de
total de compras al extran-
jero en el mismo periodo. En
este caso, Espana si esgrime
‘un saldo comercial positivo,
de 6.367millones con lazona
euro entre enero y marzo.

Francia, primer destino
Francia es el principal des-
tino de las exportaciones
espafiolas. En el primer tri-
mestre del afio, las ventas de
mercancias hacia el pais ve-
cino supusieron el 14,6% del
total y alcanzaron los 13.979
millones, dando como resul-
tado un superavit a favor de
Espana de 4.667 millones
(un 25% inferior compara-
do con el ano pasado por la
caida del volumen exporta-
dor). Alemania es el segundo
destino de las exportaciones
espanolas, pero en este caso
la balanza es favorable a Ber-
lin. Espana registré en los
primeros tres meses del ano
un déficit de 2.576 millones
con el pais germano, un 60%
mas que hace un ejercicio.
Si se baja al detalle de las
actividades, los sectores con
‘mayores superavits han sido
la alimentacién, bebidas y
tabaco, semimanufacturas
no quimicas. Aunque la ba-
lanza comercial de Espana
seaensu conjunto deficitaria
en cuanto a bienes —el au-
‘mento de las importaciones
enlos tiltimos meses se debe
sobre todo a mayores com-
pras de confeccién, aparatos
eléctricos y bugues a China
v de medicamentos y gas
EE UU-, esta tradicional-
mente mas que compensada
por el intercambio de servi-
cios. Estos no estan incluidos
en los datos facilitados ayer
‘por el ministerio, y compren-
den las categorias del turis-
mo y de servicios empresa-
riales como la ingenieria, la
consultoria, las finanzas olos
seguros, entre otras.
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