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La guerra cambia el panorama energético y econémico
El precio actual del gas recupera los valores anteriores a septiembre de 2021
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Europa recorta rapidamente su dependencia del gas ruso En %
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Inversion en renovables hasta 2031 de EE UU
Adiciones de capacidad renovable en GW
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Comosise trataradeun  serd lo rapido que lo haga  enelentornodel 16%,indican
doming, el aumento delos cada una. El profesordela  desdela institucion.
precios de la energiatuvoun  Universidad Pablo de Olavide La pandemia y la guerra
impactodirectoenlos costos ~ Manuel Alejandro Hidalgo — deUcraniahan hecho dudar
de la alimentacién. Rusiay  afirmé en un encuentro de  a Occidente de log beneficios
Ucrania son dos potencias EsadeEcPolquelasubyacen- de tener sus cadenas de su-
alimentarias mundiales yla  te se moderara “mas lento  ministros a decenas de miles
guerra ha encarecido, ain ~ de lo que nos gustaria”. 1 ~ dekilémetros. “Hasta ahora
mas, los alimentos. Ambos  tltimo panel de Funcas de  funcionaban por criterios de
suponian en 2021 e125% del  eneroindicaquelainflacién  eficiencia, se producia alli
mercado global de trigo, el  general bajard aun maximo donde era mas barato. En
45% de productos de girasol,  del4,7% y un minimo del 2%  estos momentos esos crite-
incluyendo e173% deldeacei-  interanual v la subyacente,  rios se tienen que ponderar
te de girasol; v el 20% delos  hastaunmargende entreel  muchisimomas por el riesgo
fertilizantes, junto con Bie-  6,7% v el 3%, geopolitico”, explica Enricue
lorrusia —aliado estrecho de Feas, investigador principal
Moscui-, segtin la Organiza- % 24 del Real Instituto Elcano.
cién Mundial del Comercio. Localizacién Del mismo modo, Diaz

“Seesperabaquelainfla- Laglobalizacionno sehunde, Lanchas opina que Euro-
cién fuera temporal. Loque  perose tambalea. Elcomer-  pa seguird buscando otros
esta siendo preocupante es  cio mundial de bienes y el  socios comerciales, pero
quelo queanteseraunshock  PIB nohan dejado de crecer  también buscara “gue sean
energético ahorase estdtras- de manera paralela desde fiables”. “Seguiremos comer-
ladandoal IPC subyacente,al ~ finales delosafos 60,salvan-  ciando con China, pero nos
otroconjunto de bienescue  dolosmomentos delacrisis  vamos a reorientar para no
eselque estd ahora encare-  financieraylapandemia, se-  estar tan expuestos a ellos”,
ciéndose. Hemos cambiado  gun los datos del Banco de  explica,
de proveedores energéticos, Pagos Internacionales. Sin
hemos ajustado las tarifas  embargo, el peso de 1os in-
en el caso de Espana y 1o  tercambios sobre el PIB se ha
que estamos viendo es que  estancado desde la quiebra  E] peso del
la subyacente sigue alta”, de Lehman Brothers. Entre comercio mundial
explica Jorge Diaz Lanchas, 1992 y 2008, el comercio
profesor de Icade. de bienes pas6 de suponer sobre el PIB se

Las estimaciones augu-  casi el 13% del PIB mundial es'ta‘nc_a desfie la
ran que ambos indicadores  acerca del20%. Quince anios ~ CFISIS financiera
del IPC se moderaran alo  después, la proporcion se es-

largo del afio, La diferencia  tancé hastasituarse tansolo MM
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Un caso paradigmatico  Europea en sus previsiones En Europa se estén dan-
es la produccién de chips.  de invierno, el nimero de  domovimientospara facilitar
Casi el 90% de las exporta-  restriccionescomercialesno  un plan de respuesta similar
ciones de circuitos electré-  arancelarias ha aumentado al de EE UU, aunque toda-
nicosintegrados proveniade  significativamente desde via sin acuerdo sobre c6mo
Asiaen2020, segun el Atlas  2020.Merced alapandemia nicuando se desarrollara.
of economic complexity. La  ylascrisis provocadasporla Desde septiembre de 2021,
pandemia detuvoensecoel guerra, lamediaanualdeme- los Gobiernos de la UE han
suministroy puso enjaquea  didas de restriccion del co-  destinado 657.000 millones
gran parte delaindustriade mercio, que fueron 71 entre  de euros en ayudas estatales
valor afiadido. Por ejemplo, 2010 y 2019, aumenté hasta  al sector energético. El1 40%
la industria automovilistica 530 en 2022, indica Bruselas.  de estos fondos correspon-
europea no ha sido capaz Las potencias buscan de solo a Alemania, lo que
de retomar los niveles de autonomia, sobre todo en  ha disparado las preguntas
produccion prepandemiaa el campo que hadesatado  sobre si las diferencias en
causa delacarestiadechips. elrestodemales:laenergia. lacuantiade lasmedidasse

Los paises desarrollados EEUUhaabiertolabilletera  hacen incompatibles con el
quieren producir seguro, para convertirse en la su- mercado comun yreviviendo
pero desacoplarse de losri-  perpotenciamundialdelas los debates sobre un fondo
vales no es tan sencillo. “Es-  tecnologias limpias y sub-  soberano europeo financiado
tamos queriendo diversificar ~ vencionara con milesdemi-  por la Unién.
los riesgos de la produccién  llones de délares la descar- “Hay cierta renuencia de
fuera de las fronteras nacio-  bonizaciénde su economia. los paises del norte de avan-
nales, pero los productores  Los incentivos fiscales han  zarmaspasos [en laintegra-
de determinados productos  hecho aEstados Unidos irre-  cién europea] cuando toda-
claves siguen siendomuypo-  sistible paralos inversores, — via hay algunos que no han
cos”, explica el investigador ~ seglin recoge el Financial  quedado claros, Elproblema
de Elcano. Times, y estd provocando  es que, siendo comprensi-

Los expertos indican que Washington absorbadi- bles, no es un debate cque
que el comerciomundialno  nero de otros paises. Desde  podamos tener como si no
dejara de funcionar, perolo  la aprobacién delaLey de tuviéramos prisa. EEUU estd
que subyace es la descon- Reduccion de la Inflaciéon — ofreciendo miles de millones
fianza, cada vez mayor, en- (IRA, por sus siglas en in- de ddlares a cambio de que
tre los diferentes blogques. glés) el afio pasado, ya se  las empresas se instalen alli.
Aunguelos aranceles, lavara  han comprometido 90.000 Me pregunto si en 2023 no
de medir de la globalizacion, millones de dolares de capi- estamos suicidandonos con
se han mantenido “bajosen  tal para nuevos proyectos, esto de ‘valo hablaremos”,
general”,afirmalaComisién  segln Climate Power. explica Feas.
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