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del afio pasado

Espana aport6
el 50% del avance
de la actividad
en la eurozona

ANTONIO MAQUEDA
MADRID
Al margen de la escasa ac-
tividad en la eurozona, casi
como si noimportara lo que
pueda suceder con sus so-
cios comerciales, la econo-
mia espanola entré en las
curvas el afio pasado pisan-
do el acelerador. EIINE con-
firmoé ayer que el PIB crecié
en 2024 un 3,2%, un ritmo
mayor que el 2,7% que se re-
gistro en el ejercicio prece-
dente. No solono se ralenti-
26 con la eurozona, sino que
tomd velocidad. El princi-
pal motor fue el consumo
de los hogares, que con un
avance del 2,8% fue cogien-
do una fortaleza cada vez
mayor, conforme se mode-
raban los precios, subian los
sueldos al 5% de media, au-
mentaba la poblacién por la
llegada de inmigrantes, des-
cendian los tipos y se mante-
nian parte de las ayudas di-
senadas para paliar el golpe
de la inflacién.

También contribuyé la
subida del 8,5% de las pen-
siones, que provoco que se

fuerte tir6n de lasramas de
comercio, transporte y hos-
teleria. Desde la pandemia
el consumo habia tenido un
comportamiento algo més
retrasado que otrasribricas,
muy afectado por la crisis in-
flacionaria. Pero ahoraha to-
mado el relevo y es el motor
indudable de laactividad. Si
bien en per capita todavia
estd justo recuperando los
niveles previos a la covid.
Otros tres factores han
sido decisivos para que el
crecimiento exhibido por
la economia espanola du-
rante el afio pasado sea in-
cluso més elevado que lo
que marcé el consumo de
los hogares: una llegada de
inmigrantes que impulsé
el dinamismo del mercado
laboral, creando cerca de
500.000 empleos de los que
el 88% fueron trabajadores
extranjeros y de doble na-
cionalidad; un turismo en
cifras récord tras la pande-
mia que, aungue se frené,
aumenté un 11% interanual
incluso con los precios su-
biendo con fuerza, compen-
sando el estancamiento de
las exportaciones de bienes,
y un consumo publico que
sigui6 avanzando con gran
vigor, a tasas del 4,1% a pe-
sar de haber crecido més de
un 20% desde la covid, em-
pujado sobre todo por las
comunidades y apoyado en

puntos al crecimiento. El in-
cremento trimestral del PIB
también sorprendié con un
0,8% que ya habia adelanta-
doel INE y que se confirma,
una tasaigual ala delos dos
trimestres precedentes. El
PIB encadena seis trimestres
consecutivos aumentando al
0,7% o por encima. E1 Minis-
terio de Economia destaca
que el ano pasado Espafna
aporto a la eurozona el 50%
del total del crecimiento. “En
el crecimiento de este afio ha
tenido mucho peso el consu-
mo privado y el piblico, con
un repunte de la inversién en
el tramo final del afo v que
habria que ver si se sostiene
durante este ejercicio”, expli-
ca Maria Jesus Ferndndez,
analista de Funcas.

Bienes de equipo

La otra nota positiva es que
la inversién empieza a re-
puntar con robustez. Sube
un 3% anual gracias a las
compras de bienes de equi-
po y la construccién en un
contexto de bajadas de ti-
pos y con los fondos euro-
peos desplegindose. Des-
pegd con fuerza al final de
2024 después de varios afios
arrojando comportamientos
pobres. Aunque la privada
sigue rezagada, sin recupe-
rar los niveles previos a la
pandemia, y eso representa
unreto y una preocupacion
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cursos que en parte podian
haberse dedicado ala inver-
sién nacional. “Esta tenden-
cia que ha denunciado para
toda Europa el expresidente
del BCE, Mario Draghi, es in-
cluso més acusada en Espa-
fia”, dice Rafael Doménech,
economista de BBVA.

Y la productividad tam-
bién crecié. Esta ha sido otra
debilidad que ha mostrado
1a economia desde la pan-
demia. En parte porque un
crecimiento empujado por
lallegada de inmigrantes, el
turismo y el consumo pu-
blico no se caracteriza por
tirar de la productividad.
Pero esta comenz6 el afio
pasado a reactivarse con
un aumento interanual del
1,1% por trabajador a tiem-
po completo y del 0,6% por
hora trabajada.

No obstante, laralentiza-
cién europea se aprecia ya
en los datos. El sector exte-
rior dio sefiales de debilidad
a finales del afio pasado. En
el cuarto trimestre las expor-
taciones apenas sumaron un
0,1% trimestral, arrastradas
por el retroceso de las ventas
de bienes. Al mismo tiempo
las importaciones aumenta-
ronun 1,4% trimestral fruto
de la demanda nacional, lo
que se tradujo en una con-
tribucién negativa del sector
exterior al crecimiento entre
octubre y diciembre.

Funcas calcula que
no deflactar el IRPF
aport6 9.800 millones

Las rentas medias soportaron el 61,3%
del alza de precios entre 2021 y 2024

LUIS PAZ VILLA

MADRID

La espiral inflacionista que
siguié ala pandemia y la con-
secuente subida compensa-
toria de sueldos y pensiones
engrosaron las arcas publi-
cas sin necesidad de gran-
des reformas fiscales. Este
fenémeno, conocido como
progresividad en frio, supo-
ne un aumento de la tribu-
tacion de las rentas de los
contribuyentes en términos
monetarios, en lugar de ha-
cerlo en términos reales, y
de empujar a muchos a tri-
butar en tramos superiores
sin haber ganado poder ad-
quisitivo. Por este motivo, la
opcion de deflactar —ajus-
tar la escala del impuesto
al IPC- ha ganado peso en
el debate fiscal y en la are-
na politica.

La ausencia de la indexa-
cién del IRPF incrementd la
presién fiscal en Espana en-
tre 2021y 2024. Los grandes
perjudicados fueron los de-
clarantes de rentas medias,
que soportaron el 61,3% del
impacto del alza de precios
en ese periodo, segin expli-
ca un reciente articulo publi-
cado en la revista Cuadernos
de Informacién Econémica
editado por Funcas. Estos
contribuyentes con ren-
tas medias concentraron el
597% de las declaraciones
presentadasy el 57,8% de la
recaudacion del gravamen,
segln el trabajo académico.

Las simulaciones aplica-
das para el estudio, que se
nutren de la estadistica la
Agencia Tributaria de de-
clarantes del IRPF de 2022,
revelan que el efecto recau-
datorio acumulado de la in-
flacién fue de 9.747 millones
de euros entre 2021y 2024.
Ademas, el impacto medio

por contribuyente fue de
311 euros para las rentas me-
dio-bajas, 458 euros para las
‘medias y 622 euros para las
altas. El informe revela que
el efecto de la no deflacta-
cién oscila entre los 92 eu-
ros para los declarantes con
una base liquidable inferior
212.000 euros anuales y los
1.294 euros para aquellos de
mas de 600.000 euros.

Elautor del informe, De-
siderio Romero, sefiala que,
sise suma el efecto del IVA a
la progresividad en frio del
IRPF, el aumento acumulado
de la factura fiscal para un
hogar derentamediafue de
aproximadamente 1.100 eu-
Tos en el periodo analizado.
Por lo que, en ausencia de
reformas y bajo el supuesto
de una inflacién en torno al
2,5% en el futuro, la cuantia
que debe abonar a Hacienda
un hogar de renta media su-
biré alrededor de 200 euros
cada ano. La base liquidable
general promedio se situé en
23.600 euros en 2022 para el
intervalo de 21.000 a 30.000
euros (renta media).

En sentido amplio, el ran-
godelabaseliquidable para
las rentas del medio se sittia
entre 17.700 y 47.200 euros
anuales. En este baremo, el
tramo de 12.000 a 21.000
euros corresponde a ren-
tas medio-bajas, mientras
que las rentas medio-altas
se sitiian en el intervalo de
30,000 a 60.000 euros. Estos
‘hallazgos se suman altltimo
informe del Registro de Eco-
nomistas Asesores Fiscales
(REAF), que calcul6 que los
contribuyentes ahorrarian
entre 200 euros pararentas
bajas y 1.500 euros para las
muy altas este ano si el Mi-
nisterio de Hacienda hubiera
deflactado el IRPF.

Un operario con una carretilla en Sevilla. pAco PUENTES
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