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Economia

El PIB de la zona euro se frena en plena
guerra comercial y solo sube un 0,1%

La baja actividad contrasta con el buen arrangue de ano, cuando la economia crecié
a tasas del 0,6% » La fortaleza del euro es otro factor que encarece las exportaciones

MANUEL V. GOMEZ

MADRID

La economia europea lleva
medio ano bailando al son
que marca la guerra comer-
cial iniciada por el presiden-
te de Estados Unidos, Do-
nald Trump. En el segundo
trimestre del afio, el PIB de
la zona euro apenas crecié
un 0,1%, el dato mds bajo en
afno y medio, segin Euros-
tat. Esa evolucion, junto con
el 0,2% del conjunto de la
Unién Europea, evidencian
«que el buen comportamien-
to econdmico de los tres pri-
meros meses del afio, con
aumentos de actividad del
0,6% y del 0,5%, respectiva-
mente, tuvieron bastante de
espejismo temporal.

Los datos econémicos
de esta primera mitad de
2025 estan muy influidos
por la batalla arancelaria.
Lo sucedido entre enero y
marzo estuvo causado por
el adelanto de las compras
de los importadores esta-
dounidenses, que incre-
mentaron su demanda ante
el anuncio de la subida aran-
celaria para evitarlas antes
de que se convirtieran en
realidad. Ahora, ha llegado
laresaca. Las compras esta-
dounidenses ya se hicieron
v, ademas, los aranceles en-
traron en vigor en abril. Hay
otro elemento que debilita
la posicién europea en el
comercio transatléntico: la
fortaleza del euro frente al
dolar. Al haberse apreciado
la divisa europea, en torno
al 13% en lo que va de afo,
las exportaciones se enca-
recen.

Pocos paises como Ale-
mania, la principal econo-
mia de la zona euro y, por
tanto, la que més pesa enlos
resultados finales, ejemplifi-
ca esto. Sumodelo produc-
tivo estd muy asentado en
una industria exportadora
potente: coches, productos
quimicos, maquinaria. A pe-
sar de la crisis estructural
que vive, el adelanto esta-
dounidense de las compras
del primer trimestre le saco
de la atonia e hizo crecer
su producto interior bruto
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(PIB) un 0,3%. Fue su mejor
dato desde que comenzd
la invasién de Ucrania por
Rusia, un hecho que ha gol-
peado de lleno ala actividad
germana. Entre abril y junio,
por el contrario, la economia
alemana ha vuelto a con-
traerse: un 0,1%.

Primer impacto
“Tras el repunte de la acti-
vidad econdémica como con-
secuencia de la anticipa-
cién de las exportaciones
alemanas a Estados Uni-
dos en el primer trimestre,
la economia experimenté
a continuacién una inver-
sion del efecto de antici-
pacién y el primer impacto
real de los aranceles esta-
dounidenses aplicados en
el segundo trimestre”, cer-
tifica Carsten Brzeski, eco-
nomista del servicio de es-
tudios del banco ING.
Este analista, jefe del
departamento de macro-
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economia de la entidad
holandesa, apunta ademés
un futuro incierto: “La ten-
dencia que dificilmente
cambiara en el tercer tri-
mestre. Aungue ahora hay
cierta claridad sobre lo que
muchos han denominado
un acuerdo comercial entre
EE UU y la UE, todavia hay
muchas cosas que podrian
salir mal y provocar una
nueva escalada arancela-
ria. En cualquier caso, con
un 15%, los aranceles esta-
dounidenses deberian re-
ducir entre 0,1y 0,2 puntos
porcentuales el crecimiento
del PIB aleman”. La tltima
afirmacién apunta a que el
estancamiento germano
continuar4, con su consi-
guiente impacto sobre el
conjunto de la economia
europea.

Italia es otro pais de mu-
cho peso enla UE que tiene
un comportamiento mimé-
tico al alemén. Crecié un
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Entre abril y junio
la actividad
alemana volvié a
contraerse un 0,1%

Irlanda es uno
de los paises
mas afectados
por los aranceles
de Trump

0,3% al comienzo del afio, y
se fren6 tanto en primavera
que su economia se contrajo
un 0,1%. Y, como en el caso
germano, exporta mucho a
Estados Unidos.

Velocidad de crucero
En el lado opuesto de la
zona euro esté Espana. Las
ventas al exterior espano-
las no tienen entre sus prin-
cipales mercados el esta-
dounidense, de hecho, es
uno de los paises menos ex-
puestos al giro proteccio-
nista de Trump. Su econo-
mia avanza a velocidad de
crucero desde hace varios
anosy en el Gltimo trimes-
tre creci6 un 0,7%. El gran
comportamiento el merca-
do laboral espafiol, con méas
de 22 millones de puestos
de trabajo, junto con la in-
version (sostenida en gran
medida por el plan de recu-
peracién) han convertido a
Espana en el alumno aven-
tajado de la UE. También lo
ha sido Portugal este pa-
sado trimestre, al crecer
un 0,6%.

Menci6n aparte merece
Irlanda, un pais en el que
las grandes companias es-
tadounidenses y de otros
paises, como China, suelen
instalar sus filiales por sus
bajos impuestos. Siendo,
ademas, un pais pequenio,
los grandes volumenes de
facturacién que manejan
este tipo de conglomerados
convierten sus estadisticas
—al menos el PIB- en algo
muy poco indicativo de la
marcha real de su economia.
Por ejemplo, en el primer
trimestre del afio crecié un
7.4% y en este segundo, se
contrajo un 1%. Y, en cambio,
si se toma la comparacién
anual, el crecimiento fue
del 16,2%.

No obstante, si que hay
que advertir que Irlanda es
uno de los paises europeos
alos que méas le afectan los
aranceles estadounidenses.
En esta isla britanica, va-
rias firmas farmacéuticas
estadounidenses fabrican
medicinas que después ex-
portan a su pais de origen.

La economia
de EEUU
creceun 0,7%
en el segundo
trimestre

MARIA ANTONIA
SANCHEZ-VALLEJO
WASHINGTON

La incertidumbre es ene-
miga de la economia, pero
a pesar de todo Estados
Unidos retom¢ parte del
impulso que perdié a co-
mienzos de afio debido a
las politicas comerciales
erraticas de Donald Trump.
El producto interior bruto
(PIB) de la primera econo-
mia del mundo experimen-
t6 un crecimiento del 0,7%
intertrimestral en el segun-
do trimestre de este afio,
lo que sitia el dato anua-
lizado en un 3%. Durante
los tres primeros meses de
2025, se contrajo un 0,1%
ante el aumento de impor-
taciones que las empresas
acometieron para preparar-
se ante los aranceles.

Segun se desprende de
la estimacién provisional
publicada ayer por el Buré
de Analisis Econémico
(BEA), el avance del PIB en
el segundo trimestre del 3%
contrasta con el retroceso
del 0,5% anualizado obser-
vado a principios de ano,
el primer indice negativo
desde 2022.

“Elaumento del PIB real
en el segundo trimestre se
debi, principalmente, al
descenso de las importacio-
nes, que restan del calculo
del PIB, asi como al aumen-
to del gasto de los consu-
midores. Estos movimien-
tos se vieron parcialmente
compensados por la dismi-
nucion de lainversién y las
exportaciones”, explica el
documento. El gasto de los
consumidores se elevé un
1,4%, una mejora respectoal
0,5% del primer trimestre.

Este repunte del consu-
mo se apoy6 en una mayor
demanda de automoviles,
si bien, la demanda de
servicios también crecid.
Aunque el gasto de los con-
sumidores subié con mayor
ritmo, cabe destacar que el
0,5% del primer trimestre
fue el peor dato desde la
pandemiay que los analis-
tas esperaban un 1,5% de
crecimiento en el segundo.
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