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Déficit y Presupuestos: las citas
ineludibles del Gobierno tras el 23J

El nuevo Ejecutivo debera afrontar un recorte de gasto de cerca de 9.000 millones para cumplir
con las recomendaciones de Bruselas, asi como la elaboracién de unas nuevas cuentas del Estado

PEPE GARCIA

MADRID

Apenas 10 horas después de
conocer el descalabro muni-
cipaly autonémico del 28M,
el presidente del Gobierno,
Pedro Sanchez, anunciaba
su otra cita electoral para
hacerse con el Palacio de
la Moncloa. Ya sea el presi-
dente del PP, Alberto Ntifiez
Feijoo, o el actual presiden-
te del Ejecutivo quien gane
las elecciones, Espaia debe-
ra afrontar una serie de re-
tos econémicos ineludibles,
tanto a nivel europeo como
anivel nacional.

“Debera enfrentarse a
un anlisis bastante mas es-
tricto de sus cuentas ydela
sostenibilidad de su deuda,
en especial a partir de 2024
con la aprobacién del nue-
vo marco de reglas fiscales,
¥ a una necesaria acelera-
ci6n del desembolso de los
fondos europeos”, explica
Enrique Feés, investigador
principal del Real Instituto
Elcano.

Presupuestos de 2024
La ministra de Hacienda,
Maria Jestis Montero, anun-
ci6 durante la presentacién
dellos tltimos Presupuestos
de 2023 que el Gobierno no
entrarfa en los trAmites ne-
cesarios para elaborar las
cuentas publicas de 2024.
Con esta declaracién, Mon-
tero daba por descontado
que, con unas elecciones
previstas para fin de afio,
las cuentas se prorrogarian
hasta al menos parte del afio
que viene.

Las elecciones del 23 de
Jjulio amenazan con cambiar
estos planes. En este nuevo
marco existiria tiempomate-
rial més que suficiente para
elaborar unos Presupuestos
en tiempo y forma, paraque
sean aprobados antes del 31
de diciembre. Laley contem-
plaque al menos tres meses
antes de terminar el ejerci-
cio, el Ejecutivo puede pre-
sentar las cuentas publicas
del ario siguiente en el Con-
greso. Tras la presentacion,
comienzan los tramites en
las Cortes Generales, con el

objetivo de que sean apro-
bados totalmente antes de
final de afio. Otra alternati-
va seria aprobar un nuevo
Presupuesto para el afio en
curso (2024, en este caso) si
las mayorias parlamentarias
lo permiten, tal y como suce-
di6 con los Presupuestos de
2012, que fueron aprobados
por el Gobierno del PP en el
primer semestre de ese afio.

Contencién fiscal
Bruselas avalé los planes de
reduccién de déficit presen-
tados en el ultimo Plan de
Estabilidad que el Gobier-
no remitié a la Uni6én Euro-
pea, seguin destaco Asuntos
Econoémicos. Sin embargo,
la Comisién hareclamado a
Espana que durante el afio
que viene comience a redu-
cir déficit.

La UE volvera a abrir pro-
cedimientos de déficit exce-
sivo en abril del afio que vie-
ne, como preparacién de la
vueltade lasreglas fiscales,
en pausa tras la pandemia.
Bruselas recomendo a Es-
pafa que limite el aumento
del gasto publico primario al
2,6% como méximo en 2024
para lograr el recorte del
déficit estructural del 0,7%
quele pide para ese ejercicio.
Este ajuste es equivalente a
unrecorte de 9289 millones
al que tendra que hacer fren-
te el préximo Gobierno que
salga de las urnas.

Bruselas reclama cerrar
la brecha y, para ello, pidié
a Espafia en sus recomen-
daciones fiscales reducir
las ayudas desplegadas du-
rante la crisis energética. El
recorte de estos gastos, o al
menos la focalizacién de los
mismos hacia los sectores
mas vulnerables, requeriria
un esfuerzo del 0,6% del PIB,
unos 8.000 millones de eu-
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108, al reducir las subvencio-
nes ybajadas de impuestos
energéticos.

Los costes energéticos,
y por tanto el IPC, encade-
nan meses de moderacién
desde los picos alcanzados
enverano. Segtin Carlos Ba-
lado, profesor de OBS Bu-
siness School y director de
Eurocofin, esto hara menos
traumatica la retirada de
ayudas destinadas a paliar,
precisamente, la subida del
precio de 1a energia. Balado
afirma que, ademés, las ayu-
das europeas y suimpulso al
crecimiento de la economia
compensaran el efectodela
retirada de ayudas.

Otro asunto es el de la
presidencia europea que
Espafia ostentara desde el
1de julio. Aunque hay ante-
cedentes de elecciones en
medio de una presidencia
del Consejo de la UE, como
Francia en 2022 o la Repu-
blica Checa en 2008, el ade-
lanto electoral “reduciré la
visibilidad de Esparia en los
grandes debates europeos
de los préximos meses”, in-
dica el investigador principal
del Real Instituto Elcano.
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Los analistas no se aventuran
y evitan pronosticos electorales

L. HERNANDEZ
MADRID
La convocatoria a eleccio-
nes anunciada el lunes por
el presidente del Gobier-
no, Pedro Sanchez, dejo a
los mercados anestesiados.
Los expertos locales e in-
ternacionales evitan aven-
turarse sobre los posibles
ganadores y perdedores de
un cambio de ciclo politico.
“La banca, las energéti-
cas y el mercado inmobi-
liario son los tres sectores
que por impuesto y regula-
cién estarian entre los mas
afectados por un cambio
de Gobierno”, estima Gon-
zalo Sanchez, director de
inversiones de la gestora
Gesconsult. El actual Go-
bierno de coalicién impul-
s6 en 2022 un impuesto
extraordinario a la banca
v a las energéticas, con

una factura total superior
a2.200 millones de euros.
Los populares, que se rebe-
laron contra estos tributos
en el Congreso, matizaron
su postura posteriormente
almencionar que Bruselas
permite gravar temporal-
mente los beneficios extra
de las energéticas.
Respecto a deuda so-
berana, los estrategas pre-
fieren también el silencio,
aungue deslizan que el im-
pacto seria limitado. “Un
cambio de Gobierno hacia
una Administracion de cen-
troderecha apoyada por la
extrema derecha podria ser
positiva para los bonos lo-
cales debido a una mayor
prudencia fiscal”, detalla
una nota del banco esta-
dounidense Citi. Francois
Rimeu, estratega sénior de
La Francaise AM, estima

que no habria “un impac-
to significativo en el dife-
rencial de tipos de Espafia
versus Alemania”.

M4s alla de los sectores
particulares, la fortaleza
del sistema de partidos y
la estabilidad social de los
tltimos meses son los mo-
tivos que evitan el panico
de losinversores. “En estas
elecciones hay menos en
juego que en las de Fran-
cia o Ttalia del afio pasado”,
compara Ana Andrade, eco-
nomista de Bloomberg Eco-
nomics. Otras fuentes del
sector financiero espafiol
destacan un dato de rele-
vancia para los inversores
europeos: los mensajes an-
tieuropeos no han estado
presentes durante la cam-
pana de las Gltimas sema-
nas ni se esperan de cara a
las generales.
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